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Spm. nr. S 1282

Til gkonomiministeren (24/2 99) af:

Frank Dahlgaard (KF):

»Hyvilke forklaringer kan ministeren give pé den
faldende eurokurs?«

Svar (11/3 99)

Okonomiministeren (Marianne Jelved):
Euroen har siden dens introduktion den 1. janu-
ar 1999 kunnet bevaege sig frit over for tredje-
landes valutaer som for eksempel dollar, yen,
svenske kroner, pund sterling m.v. Det interna-
tionale valutasystem er fortsat karakteriseret
ved flydende kurser mellem hovedvalutaerne,
euro (siden den 1. januar i stedet for D-mark),
dollar og yen.

Over for eksempelvxs den amerikanske dollar
er euroen fra den 1. januar 1999 til den 5. marts
1999 faldet med 7,2 pct. Over for yen er euroens
kurs i samme periode steget med 0,3 pct.
Euro/yen kursen har dog ikke udviklet sig i en
entydig retning, jeevnfor besvarelsen af sporgs-

.mal S 1281.

Euroen er en ny international valuta, og Den
Europzeiske Centralbank (ECB) er en ny euro-
peeisk institution. Den fik fra den 1. januar 1999
ansvaret for den feelles pengepolitik for de 11
deltagende lande i euroen. Mens Bundesbank
forte pengepolitik p& vegne af Tyskland, er det
meningen, at ECB skal fere pengepoli tik under
hensyntagen til udviklingen i hele euro-omra-
det.

De sidste artier har der ikke veeret sat sporgs-
maélstegn ved D-markens styrke, selv om
D-marken i perioder er faldet over for dollaren.
D-marken faldt f.eks. med 8,6 pct. over for dol-

laren i lebet af de to forste méneder af 1997,
mens den‘faldt med over 12 pct. over for dolla-
ren i lobet af oktober og november 1992, uden at
D-mark af den grund blev opfattet som en svag
valuta.

Baseret p& udviklingen i de to maneder
euroen har eksisteret, er der ikke noget, der
tyder pa, at udsvingene euro/dollar kursen er
anderledes end de tidligere udsving mellem
D-mark og dollar, jeevnfer vedlagte figur. Den
nuvzrende euro/dollar kurs svarer sdledes -
omregnet via den fastldste D-mark/euro om-
regningskurs - ca. til niveauet for euro/dollar
kursen, for den finansielle krise i Asien satte sit
praeg pa valutamarkedet i starten af september
1998, jeevnfor vedlagte figur. Pa den baggrund
er aendringen i euroens kurs over for dollaren
ikke uszedvanlig. :

Der kan veere en reekke arsager til valuta-
kursbevaegelser. Pa langt sigt har omkostnings-
og produktivitetsforskelle mellem lande betyd-
ning for valutakursbeveegelserne. Pa kortere sigt
kan gkonomiernes forskellige position i kon-
junkturcyklen veere af betydning for valuta-
kursudviklingen. Ogsé forventninger til penge-
politikken, samt aktuelle renteforskelle og der-
med internationale investorers formueple]e har
imidlertid betydning.

Der er siden euroens indferelse fremkommet
nye gkonomiske negletal, der tyder pd, at veek-
sten i USA har veeret hejere end hidtil ventet,
hvilket har pavirket renteforventningerne og af-
fodt rentestigninger i USA. Rentestigninger i
USA medfarer, at der stremmer kapital til USA,
hvorfor dollaren styrkes. Samtidig ventes den
gkonomiske vaekst i euro-omréadet at blive lidt
lavere end ventet i december 1998. Disse forhold
kan, jeevnfer ovenfor, have medvirket til en
styrkelse af dollaren over for euroen.



