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For at opnå en mere rimelig retstilstand foreslås det 
at lovfæste kapitaliseringen af de løbende ydelser og 
udskyde den løbende beskatning og fradragsretten til 
det tidspunkt, hvor den nominelle sum af de akkumu- 
lerede ydelser overstiger den kapitaliserede værdi af 
den løbende forpligtelse på aftaletidspunktet. Det 
foreslås, at reglerne skal finde anvendelse for aftaler 
indgået den 1. juli 1999 eller senere. En bestemmelse, 
der samlet regulerer dette, foreslås indsat som § 12 B 
i ligningsloven. 

Baggrunden for den hidtidige dobbeltbeskatning af 
løbende ydelser må søges i, at de enkelte ydelser både 
er et led i afviklingen af forpligtelsen, som den løben- 
de ydelse repræsenterer, og samtidig udtryk for en for- 
rentning. af denne forpligtelse. Ydelserne rummer alt- 
så såvel en afdrags- som en rentedel, uden at det er 
muligt at foretage en beløbsmæssig opdeling af den 
enkelte ydelse. Ved kapitaliseringen af den løbende 
ydelse tilbagediskonteres de fremtidige ydelser med 
en markedsrente. Ud fra denne betragtning kan forsla- 
get ses som udtryk for, at ydelserne anses for afdrag, 
indtil den akkumulerede sum af de hidtidigt betalte 
ydelser har udlignet den oprindelige kapitaliserede 
værdi, dvs. den nominelle værdi af summen af ydel- 
seme minus forrentning. Indtil dette tidspunkt vil 
ydelseme ikke være skattepligtige, men efter dette 
tidspunkt vil ydelserne blive anset for et led i afviklin- 
gen af rentedelen og derfor være fuldt skattepligtige 
henholdsvis fradragsberettigede. 

Forslaget omfatter også de situationer, hvor den lø- 
bende ydelse er vederlag for afståelse af et aktiv, hvor 
avancen ikke er skattepligtig. Der kan eksempelvis 
være tale om et parcelhus, der har tjent som familiens 
bolig. Forslaget indebærer således, at der også i disse 
situationer skal udregnes en kapitaliseret værdi af den 
løbende ydelse. Først hvis de modtagne ydelser over- 
stiger den kapitaliserede værdi, sker der beskatning. 
Hermed sikres det, at der ikke foretages løbende be- 
skatning af den del af den løbende ydelse, der er af- 
drag på en skattefri avance. 

Ved at anvende metoden i alle situationer tages der 
samtidig højde for, at den gensidigt bebyrdende aftale 
kan være indgået, hvor kun den ene part har en er- 
hvervsmæssig/skattemæssig interesse heri. 

§ 12 B, stk. 2 
Den løbende ydelse skal kapitaliseres i forbindelse 

med indgåelsen af den gensidigt bebyrdende aftale. 
Den kapitaliserede værdi af den løbende ydelse kan 
også betegnes som kontantværdien eller nutidsværdi- 
en. Man når frem til den kapitaliserede værdi ved at 
opgøre de forventede fremtidige nominelle ydelser og 

tilbagediskontere ydelserne med en markedsrente. 
Forskellen mellem kontantværdien og den nominelle 
værdi svarer til den rente, som sælger kunne have op- 
nået ved at sætte en kontant betaling for virksomhe- 
den i banken - det kan siges at være betaling til sælger 
for at vente med at modtage sit vederlag. Fastsætter 
andre dele af lovgivningen metoder for kapitaliserin- 
gen, skal disse regler følges. Eksempelvis skal kapita- 
liseringen af aftægtsydelser ske efter de tabeller, der 
er fastsat med hjemmel i boafgiftsloven. Er den løben- 
de ydelse af en sådan karakter, at der ikke er fastsat 
særlige retningslinier for en kapitalisering, må værdi- 
en fastsættes efter et skøn. Skønnet foretages af par- 
terne. Ved dette skøn kan der henses til værdien i han- 
del og vandel af de formuegoder, der vederlægges 
med en løbende ydelse, idet parterne ved den nærmere 
udformning af den løbende ydelse må anses for at for- 
søge at ramme et beløb, der svarer til, hvad overdrage- 
ren under lignende vilkår ville kunne opnå for det på- 
gældende aktiv. Den kapitaliserede værdi af den lø- 
bende ydelse vil således svare til kontantværdien af 
det aktiv, der vederlægges med en løbende ydelse. 

Kapitaliseringen er undergivet de skatteansættende 
myndigheders prøvelse. Det vil sige, at den skattean- 
sættende myndighed kan tilsidesætte kapitaliseringen, 
hvis skønnet ikke svarer til den reelle værdi af den lø- 
bende ydelse. Som eksempel kan nævnes, at den lø- 
bende ydelse består af 10 pet. af virksomhedens over- 
skud i de næste 10 år. Her må kapitaliseringen fastsæt- 
tes efter parternes skøn. Hvis parterne ansætter virk- 
somhedens overskud betydeligt højere i løbetiden, 
end overskuddet har været de seneste år op til aftalens 
indgåelse, uden at det er tilstrækkeligt sandsynlig- 
gjort, at overskuddet må forventes at stige, vil kapita- 
liseringen næppe blive accepteret. Den skatteansæt- 
tende myndighed skal ikke tale stilling til den aftalte 
ordning, men påser alene, at den løbende ydelse kapi- 
taliseres korrekt. 

Hvor parterne har konkret modstridende interesser, 
kan parterne forvente, at ligningsmyndighederne vil 
lægge den af parterne valgte tilbagediskonteringsrente 
til grund. I tilfælde, hvor parterne ikke har konkret 
modstridende interesser, vil ligningsmyndighederne 
kunne tilsidesætte den valgte rente, såfremt denne 
ikke er udtryk for en markedsrente i det pågældende 
forhold. At parterne ikke har konkret modstridende 
interesser kan følge af, at der er tale om løbende ydel- 
ser i familieforhold, mellem koncernforbundne sel- 
skaber, eller fordi partemes forskellige skattemæssige 
forhold gør valget af en høj eller en lav rente fordelag- 
tig for begge parter. Told-Skat vil for eftertiden to 
gange årligt udmelde en rentesats, der vil kunne an- 


