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skabsopstilling, abningsbalance, skriftlig redegerelse
for fusionsplanen m.v. Der skal endvidere indsendes
dokumentation for, at fusionen er endeligt vedtaget i
de deltagende selskaber. Der kan altsa hgjst blive tale
om 6 maneders tilbagevirkende kraft. Kravet om ind-
sendelse af dokumenter til den skatteansattende myn-
dighed gzlder kun for fusioner, der gennemfares med
tilbagevirkende kraft.

Den tilbagevirkende kraft indeberer, at den opge-
relse over hvilke aktiver og passiver, der overdrages i
forbindelse med fusionen og dermed skal medtages i
abningsbalancen for det modtagende selskab, afspej-
ler aktivsammenstningen pd en skeringsdato, der
kan ligge op til 6 maneder forud for vedtagelsen af fu-
sionen. Tillegges fusionen skattemassig virkning fra
skeringsdatoen, legges veerdien af det indskydende
selskab pr. denne dato, som afspejlet i vederlaget for
aktierne eller anparterne i det indskydende selskab, til
grund ved opgerelsen af det indskydende selskabs af-
staelsessum samt det modtagende selskabs anskaffel-
sessum for de overdragne aktiver og passiver, og det
modtagende selskab medregner ved indkomstopge-
relsen de indtzegter og udgifter, som matte anses for at
vedrere selskabet, safremt fusionen af selskaberne
rent faktisk var sket pa skeringsdatoen til vardierne
pr. denne dato. Adgangen til i relation til opgerelsen
og verdianszttelsen af de overdragne aktiver og pas-
siver og til indkomstopgerelsen at anse overdragelsen
for sket pr. skzringsdatoen er indholdet af begrebet
skattemaessig tilbagevirkende kraft i den betydning,
det benyttes ved fusion, stiftelse og virksomhedsom-
dannelse. Begrebet kan i overensstemmelse med
Landsskatterettens kendelse i TfS 1997, 16, ikke til-
lzgges et videre indhold.

Den tilbagevirkende kraft indebzrer séledes ikke,
at de almindelige regler for fastlaeggelsen af det skat-
temaessige erhvervelses- eller afstielsestidspunkt fra-
viges. I denne relation vil tidspunktet for vedtagelsen
af fusionen vere afgerende. Erhverver det modtagen-
de selskab en post aktier fra det indskydende selskab,
og ensker selskabet at szlge denne skattefrit, ma det
saledes vente i 3 ar fra vedtagelsestidspunktet, jf. ak-
tieavancebeskatningslovens § 4.

Den tilbagevirkende kraft endrer heller ikke pé
hvilke skatteregler, der skal anvendes pa en given dis-
position. Trzder der eksempelvis nye regler i kraft
med virkning for overdragelser, der foretages efter en
given dato mellem skaringsdatoen og tidspunkiet for
vedtagelsen af fusionen, vil det veere det faktiske
overdragelsestidspunkt, der er afgerende for hvilket
regelsat, der skal finde anvendelse. Avance og tab,
der konstateres ved den overdragelse fra det indskyd-

ende til det modtagende selskab, som fusionen inde-
barer, skal siledes opgeres efter de regler, der gelder
pa tidspunktet for vedtagelsen af fusionen. Avancer
og tab, som konstateres vedrerende overdragelser, ‘
selskaberne hver isar har foretaget i perioden fra skee-
ringsdatoen til vedtagelsen, skal ligeledes opgeres ef-
ter de regler, der gjaldt pa tidspunktet for de pagzl-
dende overdragelser. En skerpet avancebeskatning
kan saledes ikke undgas ved at tillaegge fusionen tilba-
gevirkende kraft.

Det, der har givet anledning til serlige overvejelser
i forbindelse med afgraensningen af den tilbagevirken-
de kraft, er spergsmalet om verdiansattelsen af de
overdragne aktiver og passiver, da denne i flere sam-
menhange vil vare forbundet med de lebende ind-

~ teegter og udgifter, som i konsekvens af den tilbage-

virkende kraft indgar i det modtagende selskabs skat-
tepligtige indkomst. Er der eksempelvis ved salg af en
post obligationer i perioden mellem skeringsdatoen
og vedtagelsen af fusionen konstateret en gevinst pa 2
mio. kr. i forhold til vaerdien pa skeringsdatoen, vil
der ikke vaere den fornedne sammenhang, hvis ver-
dien af obligationerne - og dermed det modtagende
selskabs anskaffelsessum for disse - er forhgjet med
dette belgb samtidig med, at det modtagende selskab
medtager gevinsten ved opgerelsen af sin indkomst.

Det er saledes i lovbestemmelsen fastsat, at det er
verdierne pr. skeringsdatoen, der legges til grund.
Disse ma i udgangspunktet antages at svare nogenlun-
de til verdierne pa vedtagelsestidspunktet, da det
modtagende selskab ma antages at legge vagt pa, at
vederlaget stér i forhold til det, der rent faktisk over-
drages. Vederlaget vil vaere fastsat med udgangspunkt
i verdierne pa skeringsdatoen, der kan ligge op til 6
méaneder forud for vedtagelsen, men de under lovfor-
beredelsen harte advokater og revisorer har oplyst, at
de udsving, der métte vere, heller ikke ved skatteplig-
tige fusioner mellem uathengige parter giver anled-
ning til &ndring af bytteforhold m.v. Skulle der i peri-
oden indtreede meget drastiske tab i et af selskaberne,
vil det i stedet betyde, at fusionen opgives.

Det skal holdes for gje, at der er tale om en skatte-
pligtig overdragelse, og at hvert enkelt aktiv ved avan-
ceopgorelsen i det indskydende selskab - der som fol-
ge af fusionen i skatteretlig forstand anses for oplest,
jf. selskabsskattelovens § 5 - skal anses for afstéet for
en del af det samlede faktiske vederlag, forstaet som
veerdien af det til aktionzrerne i det indskydende sel-
skab ydede vederlag. Vederlaget, som i forhold til ak-
tionzrerne behandles som likvidationsprovenu, kan

‘savel vaere aktier/anparter i det modtagende selskab

som kontanter.



