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Ved ikrafitreeden af bestemmelsen vil der kunne
veare aktionzrer, som skulle have givet indlesningstil-
bud, séfremt forslaget allerede havde vaeret galdende.
En sidan aktiebesiddelse udleser imidlertid kun pligt
til at afgive tilbud, séfremt der efter lovens ikrafttre-
den erhverves yderligere aktier, jf. herved lovforsia-
gets §2,stk. 2.

Af rapporten »Autoriseret markedsplads i Dan-
marke«, Erhvervsministeriet og @konomiministeriet,
juni 1998, fremgér af kapitel 4 (»En beskrivelse af
idégrundlaget og de elementer, en operator ber over-
veje i forbindelse med etablering af en autoriseret
markedsplads«) felgende med hensyn til spzrgsmélet
om indlesningsforpligtelse:

»Det vurderes, at den autoriserede markedsplads
ber opstille krav, der gor, at minoritetsaktionarer sik-
res indlosning i de tilfelde, hvor en keber erhverver
en bestemmende aktiepost i selskabet. Hvor grensen
skal szttes, er umuligt at give et entydigt svar p&, men
et forslag kunne vere ved erhvervelse af 40 pct. afka-
pitalen eller stemmerne. Bestemmelsen skal endvide-
re gelde, s&fremt en gruppe af relaterede virksomhe-
der eller en gruppe af private investorer opnér 40 pct.
afkapitalen eller stemmerne.«

Lovens kapitel 8 om overtagelsestilbud omfatter i
dag imidlertid ikke aktier, der er optaget til handel pa
en autoriseret markedsplads. Da en forpligtelse for en
erhverver ikke kan fastsattes i markedspladsens eget
regelseet, er det nedvendigt at lade lovens bestemmel-
ser omfatte aktier optaget til handel.pa en autoriseret
markedsplads.

Tilnr. 8 0g 9

Der er tale om konsekvensrettclser som folge af den
fores]éede mndrmg under or. 7.

Til'nr. 10 og 11 ‘
Der henvises til bemarkningerne til nr. 7.

Til nr. 12

Systemet til administration af sikkerhedsretsord-
ningen (automatisk pant) er tilsigtet udformet séledes,
at der kan ske en tilknytning af konti/depoter i forbin-
delse med en lantagers aftale med langiver. Imidlertid
har det i praksis vist sig, at den nuvarende formule-

- ring af bestemmelsen ikke sikrer den forudsatte flek-
sibilitet, jf. de oprindelige lovbemerkninger til be-

stemmelsen, der bl.a. taler om »fondsaktiver, beroen- .

de i et af lantageren udpeget depot«. For at opnd den
tilsigtede fleksibilitet i ordningen foreslds ordlyden
®ndret sdledes, at lantager kan til- og afmelde depoter
med respekt af lngiveres sikkerhedsret, men uden at

sddanne depoter skal fremga direkte af aftalen mellem
langiver og léntager

“Tilnr. 13

Som folge af, at der i den juridiske litteratur har vae-
ret rejst tvivl om terminologien i den nuvarende for-
mulering af bestemmelsen med hensyn til ordene »ret-
ten til pant ... skal gares geeldende« foreslds en redak-
tionel @ndring i overensstemmelse med de oprindeli-
ge lovbemerkninger til prcisering af, at bestemmel-
sen foreskriver, at langiver ved meddelelse til veerdi-
papircentralen skal fastholde den anmeldte panteret,
safremt panteretten ikke skal bortfalde.

Af hensyn til systemets funktionalitet har Dan-
marks Nationalbank, Verdipapircentralen og Finans-
radet ansket, at fristen i 2. pkt. kan udskydes, safremt
Danmarks Nationalbank meddeler, at Nationalban-
kens betalingssystemer er ude af funktion som folge af
tekniske problemer. Herved forhindres, at Danmarks
Nationalbank bliver ngdsaget til at fastholde panteret-
ten for samtlige kontohavere pa én gang, hvilket vil
lzegge beslag pa en unedig stor del af pengeinstitutter-
nes obligationsbeholdning. Det forudsattes, at Veerdi-
papircentralen straks giver clearingdeltagerne medde-
lelse om udskydelsen af fristen. -

Til nr. 14

Den nuvarende bestemmelse indebearer, at tvangs-
realisation af pantsatte fondsaktier kan finde sted efter
den frist, som Finanstilsynet har fastsat i medfer af
§ 55, stk. 4, dvs. efter kl. 15.00 p& afviklingsdagcn,jﬂ
Finanstilsynets bekekendtgerelse nr. 1032 af 5. de-
cember 1996 om tidsfrister for at gore retten til auto-
matisk pant og betalingsforbehold gaidende m.v.

Bestemmelsen, der fraviger retsplejelovens almin-
delige realisationsfrist pi 8 dage, jf. retsplejelovens
§ 538 a, gaelder alene for pantsetninger imellem del-
tagerne i en clearingcentral, hvis der er indgaet aftale,

eller mellem en vardipapirhandler og en vardipapir-

handler eller en institutionel investor eller en tilsva-
rende professionel investor. - '

Baggrunden for fravigelsen af retsplejelovens al-
mindelige tidsfrist er hensynet til, at den professionel-
le handel kan ske hurtigt og problemfrit, idet den er
karakteriseret ved, at der omszttes meget store belob
pr. transaktion, og at de samme vaerdipapirer oftest-
omszttes mange gange i lebet af en dag,

- Med henblik pa yderligere at forbedre hurtigheden
og sikkerheden i den del af det professionelle marked,
der angér pantsetningen i henhold til § 55, stk. 2 og 3,
foreslas det, at tvangsrealisation af pantsatte aktiver
kan ske straks efter misligholdelse af laneaftalen. For-
slaget forudsatter, at det mellem parterne er aftalt, at



