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se, der indeholder et tilsvarende skøn. Kriteriet be- 
stemmende indflydelse indgår således i modersel- 
skabsdefinitionen i aktieselskabsloven og årsregn- 
skabsloven. 

Kontrollerende aktieposter behøver hverken at 
være baseret på kapitalmæssig eller stemmemæssig 
majoritet, eftersom en række selskaber, på grund af 
spredning af ejerselskabet til de øvrige aktier, kan 
kontrolleres med under 50 pct. af aktieme eller stem- 
merne. 

Regleme om overtagelsestilbud skal således give 
dem, der opkøber eller afhænder virksomheder, rime- 
lige og klare betingelser herfor. Herover for står hen- 
synet til minoritetsaktionærerne. 

Med lovforslaget foreslås det at bringe bestemmel- 
sen i bedre overensstemmelse med aktieselskabslo- 
vens og årsregnskabslovens koncemdefinitioner, ved 
at tilføje et 5. kriterium, hvorefter det at være i stand 
til at udøve bestemmende indflydelse også udløser 
pligt til at give overtagelsestilbud. 

For at give erhververen mulighed for at vide hvor- 
når der ikke skal afgives overtagelsestilbud, foreslås 
kriteriet om bestemmende indflydelse kombineret 
med en grænse på en tredjedel af stemmerettigheder- 
ne. Erhververen skal således mindst besidde en tredje- 
del af stemmerettighederne, før der skal tages stilling 
til, hvorvidt der kan udøves en bestemmende indfly- 
delse over selskabet. 

I Erhvervsministeriets og Økonomiministeriets rap- 
port »Autoriseret markedsplads i Danmark« er det i 
afsnit 4.4.6 anført vedr. indløsningsforpligtelser, at 
den autoriserede markedplads bør opstille krav, der 
gør, at minoritetsaktionærer sikres indløsning i de til- 
fælde, hvor en køber erhverver en bestemmende ak- 
tiepost i selskabet. Det forslås derfor at lade reglerne 
om indløsningstilbud omfatte også selskaber, der har 
faet deres aktier optaget til handel på autoriserede 
markedspladser. 

2. Tavshedspligt ogpartsbegreb 

Indledning 

På baggrund af Folketingets ønske om en undersø- 
gelse af de gældende regler om Finanstilsynets tavs- 
hedspligt m.v. har advokat, dr. jur. Jan Schans Chri- 
stensen udarbejdet en eneudredning om tavshedspligt 
og partsbegreb i den finansielle tilsynslovgivning. 

På baggrund af eneudredningen har der været en 
række møder med deltagelse af eneudrederen, Finans- 
tilsynet, repræsentanter fra den finansielle sektor samt 
Økonomiministeriet. Det er i vid udstrækning resulta- 
tet af disse drøftelser, der nu fremlægges. 

Tavshedspligt 

Den gældende lov om værdipapirhandel m.v. inde- 
holder en henvisning til bank- og sparekasselovens 
tavshedsbestemmelse. Det foreslås, at henvisningen i 
loven erstattes af en ny selvstændig bestemmelse, som 
med de nødvendige tilpasninger svarer til den bestem- 
melse om Finanstilsynets tavshedspligt, som samti- 
digt foreslås til bank- og sparekasselovens § 50 b. 

Forslaget indebærer en præcisering af regleme for 
videregivelse af fortrolige oplysninger vedrørende 
fondsbørser, værdipapircentraler, clearingscentraler, 
autoriserede markedspladser og pengemarkedsmæg- 
lere. For eksempel indsættes en tidssvarende definiti- 
on af begrebet »Finanstilsynets og Fondsrådets ansat- 
te«, og det præciseres, at fortrolige oplysninger kan 
videregives som led i efterforskning og strafforfølg- 
ning både i relation til straffeloven og tilsynslovgiv- 
ningen. 

Der foreslås etableret en adgang til, at Finanstilsy- 
net og Fondsrådet kan udveksle fortrolige oplysnin- 
ger, når tilsynet eller rådet har behov for oplysninger- 
ne til varetagelse af deres opgaver. 

Det foreslås at lovfæste den hidtidige praksis, hvor- 
efter fortrolige oplysninger videregives til Statsrevi- 
soreme og Rigsrevisionen. Baggrunden for den hidti- 
dige praksis er Statsrevisoremes og Rigsrevisionens 
rolle i den parlamentariske kontrol med forvaltningen. 

Endelig foreslås der indsat en bestemmelse, hvoref- 
ter samtykke ikke ophæver tilsynets tavshedspligt. 
Bestemmelsen er begrundet i flere forhold, herunder 
hensynet til selskabets kunder, fortroligheden om- 
kring selskabets forretningsmæssige forhold og Fi- 
nanstilsynets og Fondsrådets effektivitet. Da de for- 
trolige oplysninger i langt overvejende grad hidrører 
fra selskaberne, vil det være mest korrekt og sikrest, at 
det er det pågældende selskab selv, der videregiver 
fortrolige oplysninger til tredjemand. Såfremt det dre- 
jer sig om kundeoplysninger, skal kundens samtykke 
indhentes. 

Partsbegreb 

Der foreslås indsat en ændret bestemmelse, der 
fastslår, hvem der har partsstatus i forhold til Finans- 
tilsynet og Fondsrådet. Partsstatus har bl.a. betydning 
for retten til aktindsigt og retten til at indbringe Finan- 
stilsynets og Fondsrådets afgørelser for Erhvervsan- 
kenævnet. 

De gældende bestemmelser fastslår, at i forhold til 
Finanstilsynets og Fondsrådets tilsynsvirksomhed an- 
ses alene aktieselskaber omfattet af § 7 og andre om- 
fattet af denne lov som part. 


