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Lovforslaget indeholder også forslag om, at fonden 
fremover, for så vidt angår de særlige risikobetonede 
udviklingsprojekter, kan kræve en overskudsafhæn- 
gig andel i succesen. Dette betyder, at VækstFonden 
ud over hovedstolen kan kræve betaling i i form af en 
basisrente og en omsætnings- eller overskudsafhæn- 
gig betaling. Dette medfører, at VækstFonden kan fa 
en større tilbagebetaling end det udlånte beløb. Denne 
øgede tilbagebetaling skal kompensere VækstFonden 
for den relativt store risiko, der er på denne type pro- 
jekter. Virksomhederne skal have mulighed for på et- 
hvert tidspunkt at købe sig fri af denne tilbagebeta- 
lingsforpligtigelse. Det skal ske mod at betale både 
det lånte beløb og en kompensation til VækstFonden. 
Denne kompensation kan udgøre flere gange det lånte 
beløb og vil være større, jo længere fremme, virksom- 
heden er med projektet. Vilkårene fastsættes, når 
VækstFonden yder lånet. 

VækstFonden har siden 1995 tilbudt lån til kompe- 
tenceudvikling. Denne mulighed har dog kun været 
anvendt i begrænset omfang som et selvstændigt pro- 
dukt. Derfor vil dette produkt ikke længere blive til- 
budt som et selvstændigt produkt. 

VækstFonden har hidtil kunnet give garantier til ud- 
viklingsprojekter. I praksis er der kun få, relativt vel- 
konsoliderede virksomheder, der har valgt denne 
ydelse. Det foreslås derfor, at fonden ikke længere til- 
byder garantier til udviklingsprojekter. 

Der er stadig behov for støtte til venturefinansie- 
ring, d.v.s. støtte til selskaber m.v., der både tilfører 
kapital og kompetence til virksomheder i den periode, 
hvor virksomheden gennemgår en udviklingsproces. 

Det foreslås, at VækstFonden fremover skal have 
mulighed for at give denne støtte, og at den målrettes 
mod små og nye virksomheder i de tidligere udvik- 
lingsfaser. 

VækstFonden skal også fremover have andre mu- 
ligheder for at støtte venturefinansiering. Det enkelte 
instrument kan anvendes afhængigt af, hvad der er 
mest hensigtsmæssigt for at opnå den ønskede er- 
hvervspolitiske effekt. 

Særlig karakteristisk ved venturefinansiering er, at 
der tilføres kapital og kompetence i den periode, hvor 
virksomheden gennemgår en udviklingsproces. Der er 
således tale om midlertidig investering. 

Det foreslås nu, at VækstFonden sammen med pri- 
vate investorer får adgang til at indskyde ansvarlig ka- 
pital i innovationsfonde, der investerer i nye, små og 
uafhængige virksomheder. Baggrunden for at tale om 
fonde er alene, at der er tale om midlertidige investe- 
ringer, og at fondene opløses efter en årrække. 

VækstFonden kan indskyde op til 2/3 af den tegne- 
de ansvarlige kapital. Innovationsfondene skal admi- 
nistreres af en operatør, som har særlig kompetence 
vedr. nye, små og innovative virksomheder. 

Når innovationsfondene opløses, fordeles over- 
skuddet i et på forhånd aftalt forhold. Der kan sættes 
en øvre grænse for den del af overskuddet, som skal 
tilfalde VækstFonden. Aflønningen af operatøren kan 
ud over en årlig betaling afhænge af de opnåede resul- 
tater. 

VækstFonden skal også fremover have mulighed 
for at indskyde ansvarlig kapital i udviklingsselskaber 
mod at få en andel af deres gevinst. De udviklingssel- 
skaber, der indskydes ansvarlig kapital i, vælges efter 
et offentligt udbud. VækstFonden kan tegne sig for op 
til 2/3 af den ansvarlige kapital. Der skal være tale om 
udviklingsselskaber, der investerer i nye, små og uaf- 
hængige virksomheder. Der sættes en øvre grænse på 
den del af overskuddet, som skal tilfalde VækstFon- 
den. 

Efter den gældende lov om statsgaranti til udvik- 
lingsvirksomhed kan staten inden for en ramme på 1 
mia. kr. garantere for op til 50 % af udviklingsselska- 
bernes evt. tab på investeringer i små og mellemstore 
virksomheder. 

Lovforslaget indeholder forslag om, at der ikke gi- 
ves flere garantier til udviklingsselskaberne inden for 
den nugældende ordning. 

Endelig skal VækstFonden også fremover have mu- 
lighed for at give garantier på op til 50 % af et udvik- 
lingsselskabs evt. tab på kapitalindskud i små og uaf- 
hængige virksomheder. VækstFonden tildeler udvik- 
lingsselskaberne en garantiramme efter et offentligt 
udbud. Inden for denne ramme kan VækstFonden 
dække op til 50 % af udviklingsselskabernes evt. tab 
på investeringer. For at give udviklingsselskaberne et 
incitament til at klare sig uden garanti fra VækstFon- 
den skal de, fra og med det syvende år de har fået en 
garantiramme, betale en garantipræmie på 2 % pr. år 
af den tilbageværende garantiramme. 

Hvis der er tale om et udviklingsselskab, der 'inve- 
sterer i de tidlige udviklingsstadier i nye, små og uaf- 
hængige virksomheder, kan VækstFonden give garan- 
ti på udviklingsselskabets enkelte investeringer. Bag- 
grunden er, at der er store teknologiske og kommer- 
cielle risici forbundet med investeringer i nye virk- 
somheder. Der er derfor behov for et større incitament 
for at få de private investorer til at deltage, end når der 
er tale om etablerede virksomheder. 

Hvis der er tale om et udviklingsselskab, der inve- 
sterer i udviklingsaktiviteter i små virksomheder, men 
ikke nødvendigvis nye virksomheder, kan der alene 


