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Lovforslaget indeholder ogsé forslag om, at fonden
fremover, for s& vidt angér de serlige risikobetonede
udviklingsprojekter, kan kreeve en overskudsathan-
gig andel i succesen. Dette betyder, at VaekstFonden
ud over hovedstolen kan krave betaling i i form af en
basisrente og en omsatnings- eller overskudsathaen-
gig betaling. Dette medfarer, at VaekstFonden kan fa
en sterre tilbagebetaling end det udlénte belgb. Denne

ogede tilbagebetaling skal kompensere VekstFonden

for den relativt store risiko, der er p& denne type pro-
jekter. Virksomhederne skal have mulighed for pé et-
hvert tidspunkt at kebe sig fri af denne tilbagebeta-
lingsforpligtigelse. Det skal ske mod at betale bade
det lante belgb og en kompensation til VakstFonden.
Denne kompensation kan udgere flere gange det lante
beleb og vil vare sterre, jo laengere fremme, virksom-
heden er med projektet. Vilkdrene fastsettes, nar
VekstFonden yder lanet.

VakstFonden har siden 1995 tilbudt lan til kompe-
tenceudvikling. Denne mulighed har dog kun varet
anvendt i begrznset omfang som et selvstendigt pro-
dukt. Derfor vil dette produkt i_kke lengere blive til-
budt som et selvstzendigt produkt.

VakstFonden har hidtil kunnet give garantier til ud-
viklingsprojekter. I praksis er der kun fa, relativt vel-
konsoliderede virksomheder, der har valgt denne
ydelse. Det foreslés derfor, at fonden ikke lengere til-
byder garantier til udviklingsprojekter.

Der er stadig behov for stette til venturefinansie-
ring, d.v.s. stette til selskaber m.v., der bade tilforer
kapital og kompetence til virksomheder i den periode,
hvor virksomheden gennemgér en udviklingsproces.

Det foreslds, at VekstFonden fremover skal have
mulighed for at give denne stette, og at den mélrettes
mod smé og nye virksomheder i de tidligere udvik-
lingsfaser.

VakstFonden skal ogsé fremover have andre mu-
ligheder for at stette venturefinansiering. Det enkelte
instrument kan anvendes athangigt af, hvad der er
mest hensigtsmeassigt for at opna den enskede er-
hvervspolitiske effekt.

Serlig karakteristisk ved venturefinansiering er, at
der tilfres kapital og kompetence i den periode, hvor
virksomheden gennemgér en udviklingsproces. Der er
siledes tale om midlertidig investering.

Det foreslas nu, at VakstFonden sammen med pri-
vate investorer fir adgang til at indskyde ansvarlig ka-
pital i innovationsfonde, der investerer i nye, sma og
uafhangige virksomheder. Baggrunden for at tale om
fonde er alene, at der er tale om midlertidige investe-
ringer, og at fondene opleses efter en arrakke.

VekstFonden kan indskyde op til 2/3 af den tegne-
de ansvarlige kapital. Innovationsfondene skal admi-
nistreres af en operater, som har szrlig kompetence
vedr. nye, sma og innovative virksomheder.

Nar innovationsfondene opleses, fordeles over-
skuddet i et pa forhind aftalt forhold. Der kan szttes
en gvre grense for den del af overskuddet, som skal
tilfalde VekstFonden. Aflanningen af operateren kan
ud over en arlig betaling afhange af de opndede resul-
tater. '

VaxkstFonden skal ogsé fremover have mulighed
for at indskyde ansvarlig kapital i udviklingsselskaber
mod at fA en andel af deres gevinst. De udviklingssel-
skaber, der indskydes ansvarlig kapital i, veelges efter
et offentligt udbud. VekstFonden kan tegne sig for op
til 2/3 af den ansvarlige kapital. Der skal veere tale om
udviklingsselskaber, der investerer i nye, smé og uaf-
hangige virksomheder. Der sattes en ovre grense pa
den del af overskuddet, som skal tilfalde VekstFon-
den. ‘
Efter den geldende lov om statsgaranti til udvik-
lingsvirksomhed kan staten inden for en ramme pa 1
mia. kr. garantere for op til 50 % af udviklingsselska-
bernes evt. tab pé investeringer i smé og mellemstore
virksomheder.

Lovforslaget indeholder forslag om, at der ikke gi-
ves flere garantier til udviklingsselskaberne inden for
den nugaldende ordning.

Endelig skal VakstFonden ogsé fremover have mu-
lighed for at give garantier pé op til 50 % af et udvik-
lingsselskabs evt. tab pa kapitalindskud i smé og uaf-
haengige virksomheder. VeekstFonden tildeler udvik-
lingsselskaberne en garantiramme efter et offentligt
udbud. Inden for denne ramme kan VeakstFonden
deekke op til 50 % af udviklingsselskabernes evt. tab
pa investeringer. For at give udviklingsselskaberne et
incitament til at klare sig uden garanti fra VakstFon-
den skal de, fra og med det syvende ar de har féet en
garantiramme, betale en garantipreemie pé 2 % pr. ar
af den tilbageveerende garantiramme.

Hvis der er tale om et udviklingsselskab, der‘inve-
sterer i de tidlige udviklingsstadier i nye, smé og uaf-
hangige virksomheder, kan VakstFonden give garan-
ti p4 udviklingsselskabets enkelte investeringer. Bag-
grunden er, at der er store teknologiske og kommer-
cielle risici forbundet med investeringer i nye virk-
somheder. Der er derfor behov for et sterre incitament
for at f& de private investorer til at deltage, end nér der
er tale om etablerede virksomheder.

Hyvis der er tale om et udviklingsselskab, der inve-
sterer i udviklingsaktiviteter i smé virksomheder, men

~ ikke ngdvendigvis nye virksomheder, kan der alene



