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F. t. L. vedr. tilsyn med firmapensionskasser m.v.

opfyldelse af spredningskravene i §§ 46 a - 48
ikke ngdvendigvis sikrer en forsvarlig spredning
og diversificering.

Det fastslas, at investeringsreglerne skal vare
opfyldt pa et hvilket som helst tidspunkt.

Veardien af de aktiver, der omfattes af de fore-
sldede regler, skal mindst modsvare storrelsen af
de samiede pensionsmassige hensattelser, dvs.
pensionshenszttelser, erstatningshensattelser og
bonusudjevningshenszttelser. De galdende in-
vesteringsregler finder alene anvendelse for mid-
ler svarende til pensionshensattelserne, som ud-
gor langt den storste del af de samlede pensions-
massige hensazttelser.

Bestemmelserne i stk. 2 indeholder nermere
regler for opgerelse af de pensionsmassige hen-
sattelser. Reglerne svarer til de geldende.

Bestemmelserne i stk. 3 indeholder nermere
regler for aktivernes opgerelse til brug for inve-
steringsreglerne. Nr. | praciserer, at investe-
ringsreglerne skal tage udgangspunkt i aktiver-
nes vardi, som disse er lobende vardireguleret
efter de af pensionskassen anvendte vardiansat-
telsesmetoder. Dette svarer til geldende praksis.
Nr. 2 fastsatter, at aktiverne opgeres til netto-
verdien efter fradrag af en eventuel behzftet del
eller efter fradrag af forpligtelser over for lanta-
ger. Bestemmelsen under nr. 3 finder eksempel-
vis anvendelse pd valutaterminskontrakter, der
tilvejebringer kongruens (valutamatching) mel-
lem de pensionsmassige forpligtelser og akti-
verne. Tilsvarende er andre afledte finansielle
instrumenter, der reducerer eller oph&ver mar-
kedsrisikoen, renterisikoen eller udsteder- og
debitorrisikoen pd aktiverne set i forhold til de
forpligtelser, der skal dekkes, omfattet. Bestem-
melsen under nr. 4 svarer til den gzldende regel
i lovens § 50. Efter forslaget begrenses anven-
delsen af pélegbne renter i overensstemmelse
med de geldende regler til de renter, der er palo-
bet de vardipapirer, der indgar blandt de aktiver,
der deekker de pensionsmassige hensattelser.

Til $§46 a

Den foreslaede aktivliste er udformet som en
udtemmende liste over de aktiver, der kan an-
vendes til at deekke de pensionsmassige forplig-
telser.

Aktivlisten er udformet séledes, at kategorier-
ne under 1-6 stort set svarer til de aktiver, der ef-
ter de geldende regler anses for guldrandede.

Til § 46 a, stk. 1, nr. 1 0g 2

De omfattede vardipapirer vil sedvanligvis
vere bersnoterede. Det er dog ikke et krav, at de
skal vare bersnoterede for at vere omfattet. Det-
te skyldes, at nogle firmapensionskasser investe-
rer i unoterede geldsbreve udstedt af kommu-
ner. Sddanne gzldsbreve omfattes af bestem-
melsen. Der geelder ingen begransninger for in-
vesteringer i kategori 1.

Obligationer udstedt af Kreditforeningen af
Kommuner i Danmark anses tillige for omfattet
afnr. 1.

Folgende lande er omfattet af zone A: Med-
lemsstater i EU/E@S og alle andre lande, der er
fulde medlemmer af OECD samt Saudi-Arabien.

Til § 46 a, stk. 1, nr. 3

Kategorien svarer til den galdende lovs § 46,
stk. 1, nr. 2. Endvidere omfatter kategorien an-
dre danske obligationer med tilsvarende sikker-
hed som f.eks. obligationer udstedt af Dansk
Landbrugs Realkreditfond og Danmarks Skibs-
kreditfond samt udenlandske obligationer, der
frembyder en tilsvarende sikkerhed og er under-
lagt tilsyn svarende til danske realkreditinstitut-
ter.

Bortset fra 40 pct.-gransen for den enkelte ud-
steder, jf. forslagets § 47, stk. S, galder ingen
begrensninger for investeringer i denne katego-
ri.

Til § 46 a, stk. 1, nr. 4

Kategorien svarer til galdende lovs § 46,
stk. 1, nr. 3. Der gaelder ingen begtansninger for
investeringer i denne kategori. Dog er investe-
ringerne omfattet af regler om begraensning af
enkeltrisici, jf. forslagets § 47, stk. 6.

Til § 46 a, stk. 1, nr. 5

I princippet galder ingen begransninger for
investeringer i denne kategori. Dog omfattes in-
vesteringerne af reglen 1 § 47, stk. 3, om be-
grensning af enkeltrisici.

Efter praksis anses kontorejendomme med
fleksible udnyttelsesmuligheder generelt for at
falde ind under ejendomme, hvis vardi er uaf-
hengig af en serlig erhvervsudnyttelse, og fir-
mapensionskassers hovedkontorer udger ikke en
sergruppe i forhold hertil.

Gzldende praksis med hensyn til, hvilke ejen-
domstyper der anses for omfattet af galdende
lov, ®&ndres ikke med forslaget.



