
Tillæg A (67) Folketingsåret 1998-99 529 

F. t. I. vedr. ligningsloven, kildeskatteloven, selskabsskatteloven m.v. 

Indeholdelse af udbytteskat 
Investeringsforeninger indeholder udbytteskat i ud- 

lodningeme. Det gælder, selvom udlodningeme hid- 
rører fra obligationsrenter, og udlodningerne derfor 
skal beskattes som kapitalindkomst. Den udbytteskat, 
som de obligationsbaserede foreninger indeholder, er 
en foreløbig skat, der modregnes i den skat, der skal 
betales af den, der modtager udlodningerne. Ved di- 
rekte investering i obligationer, skal der ikke indehol- 
des nogen foreløbig skat, når renterne udbetales til ob- 
ligationsejeren. Forslaget går ud på at fritage obligati- 
onsbaserede investeringsforeninger for at indeholde 
udbytteskat. Det påvirker ikke den endelige skat, der 
skal betales af udlodningerne. Herved opnås ligestil- 
ling imellem direkte investering i obligationer og in- 
vestering i obligationer igennem obligationsbaserede 
investeringsforeninger. Forslaget gør det lettere at an- 
vende investering i obligationsbaserede foreninger 
som et alternativ til direkte investeringer i obligatio- 
ner. For borgeren betyder det forståelsesmæssige let- 
telser, at han ikke både skal forskudsregistrere udlod- 
ningerne som kapitalindkomst og samtidig bliver ud- 
sat for indeholdelse af udbytteskat. Forslaget om at 
ophøre med indeholdelse af udbytteskat far af admini- 
strative grunde først virkning fra år 2000. 

Indeholdelse af udbytteskat og begrænset skatte- 
pligt for udlændinge er i praksis tæt sammenkædet. 
Forslaget går derfor også ud på at ophæve den be- 
grænsede skattepligt, der gælder i dag for modtagere 
af udbytte fra obligationsbaserede foreninger. Den be- 
grænsede skattepligt ophæves dog ikke fuldstændig. 
Den bevares i de tilfælde, hvor der er begrænset skat- 
tepligt af obligationsrenter. Det betyder, at den beva- 
res for fraflyttere, d.v.s. personer, som i mindst fem år 
af de seneste 10 år har været fuldt skattepligtig til 
Danmark. Også i relation til udlændinge betyder for- 
slaget altså en sidestilling af investering i obligations- 
baserede foreninger med direkte investering i obliga- 
tioner. Det gør det muligt for udlændinge at investere 
i danske obligationsbaserede investeringsforeninger. 

Forslaget gennemgås nærmere i bemærkningerne 
til § 2, nr. 1, 2 og 5, og § 3. 

Overførsel af tekstanmærkning 
Forslaget medfører ingen materielle ændringer. Det 

er udtryk for et ordensmæssigt ønske om at undgå, at 
tekstanmærkninger til Finansloven indeholder skatte- 
bestemmelser. 

Høring 
Lovforslaget har været til høring hos Finansrådet, 

Realkreditrådet, Rådet for Dansk Forsikring og Pensi- 

on, InvesteringsForeningsRådet, Advokatrådet, For- 
eningen af Statsautoriserede Revisorer, Foreningen af 
Registrerede Revisorer, Erhvervenes Skattesekretari- 
at, Kommunernes Landsforening. Københavns Kom- 
mune, Frederiksberg Kommune, Skattechefforenin- 
gen, Skatterevisorforeningen, Erhvervsministeriet, 
Finansministeriet, Økonomiministeriet og Justitsmi- 
nisteriet. 

Finansrådet og Investeringsforeningsrådet har beg- 
ge foreslået en udvidelse af den foreslåede adgang til 
tabsmodregning. Forslaget går ud på, at adgangen til 
tabsmodregning ikke kun skal gælde den første udlod- 
ning efter erhvervelsen af investeringsbeviset, men 
også senere udlodninger. Tab kan imidlertid også 
skyldes andet end det kursfald, der skyldes udlodnin- 
gen og jo længere tid, der går, jo mere uigennemsku- 
eligt er det hvad et tab skyldes. Ønsket er derfor ikke 
imødekommet. Foreningen af Statsautoriserede revi- 
sorer har foreslået en anden udvidelse, således at tabs- 
modregningen kommer til at omfatte alle udloddende 
investeringsforeninger. Det er imidlertid navnlig ved 
pengemarkedsforeninger, at man kommer ud for en 
hurtig omsætning af certifikatet og ønsket er derfor 
ikke imødekommet. Finansrådet og Investeringsfor- 
eningsrådet har begge foreslået, at ophævelse af plig- 
ten til at indeholde udbytteskat får virkning allerede 
fra 1999. Det er ikke administrativt muligt. Investe- 
ringsforeningsrådet har endvidere foreslået en udvi- 
delse af hvem, der fritages for at indeholde udbytte- 
skat, således at fritagelsen også kommer til at omfatte 
investeringsforeninger, der investerer i aktier. Ved di- 
rekte investering i aktier skal der imidlertid altid inde- 
holdes udbytteskat, og ønsket er derfor ikke imøde- 
kommet. 

Provenumæssige konsekvenser 

Den foreslåede adgang til tabsmodregning i udlod- 
ninger vedr. pengemarkedsforeninger må antages at 
være en forudsætning for anvendelsen af denne type 
foreninger. Forslaget indebærer således ikke et egent- 
ligt provenutab. 

Ophævelsen af udbytteskatten for udlodninger fra 
rene obligationsbaserede investeringsforeninger vil 
medføre en mindre tidsmæssig udskydelse af skatte- 
betalingerne indenfor finansåret. 

Der skønnes ikke at være provenumæssige konse- 
kvenser forbundet med at ophæve den begrænsede 
skattepligt for udlodninger fra rene obligationsbasere- 
de investeringsforeninger, da udlændinge i forvejen 
ikke beskattes af renteindtægter fra direkte ejede dan- 
ske obligationer. 

67 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillægsbev.lovforslag) 


