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selskabets finansiering kunne være ydet af en uafhæn- 
gig part. 

Godtgør datterselskabet, at lånet kunne være opnået 
hos en uafhængig part, vil en beregnet fradragsbeskæ- 
ring skulle reduceres med summen af renteudgifter og 
kurstab på lånet. 

Til stk. 2: 

Den af bestemmelsen omfattede gæld inkluderer 
gæld i form af fordringer omfattet af kursgevinstloven 
samt konvertible obligationer. I gælden indgår selska- 
bets samlede gæld, såvel koncernintern gæld som 
gæld til uafhængig tredjemand. 

Kursgevinstloven omfatter som udgangspunkt alle 
pengefordringer, jf. § 1, stk. 1, nr. 1. Afgørende er ale- 
ne, om der foreligger et retligt krav på betaling af pen- 
ge. Omfattet er således alle pengefordringer uanset 
art, herunder obligationer, pantebreve og andre pen- 
gefordringer. Også rentefrie lån samt fordringer, der 
opstår ved kreditsalg og ved ganske korte lejligheds- 
lån uden sikkerhedsstillelse m.v., er omfattet. 

Den for opgørelsen af forholdet mellem gæld og 
egenkapital relevante gæld er den gæld, der foreligger 
ved udløbet af datterselskabets indkomstår. Gælden 
opgøres til kursværdien ved udløbet af indkomståret, 
jf. 2. pkt. Er gælden i fremmed valuta, foretages om- 
regningen til danske kroner, ligeledes ved udløbet af 

, datterselskabets indkomstår. 

Til stk. 3: 

Bestemmelsen fastlægger nærmere regler for, hvor- 
ledes egenkapitalen som nævnt i stk. 1 skal opgøres. 
Egenkapitalen opgøres ved indkomstårets udløb som 
værdien af samtlige aktiver opgjort til handelsværdien 
med fradrag af gæld, det vil sige fordringer omfattet af 

I kursgevinstloven samt konvertible obligationer til 
kursværdien. 

Aktiver, der direkte eller indirekte er indskudt af 
den udenlandske kontrollerende ejerkreds, medregnes 
kun til egenkapitalen i det omfang, den forbliver i sel- 
skabet i mindst 2 år. Reglen modvirker, at den uden- 
landske ejerkreds - for at få forholdet mellem gæld og 
egenkapital ned på eller under 4:1 - umiddelbart før 
udløbet af datterselskabets indkomstår indskyder 
egenkapital, som så hjemtages primo det følgende 
indkomstår. 

Konstateres det efterfølgende, at egenkapital ind- 
skudt af den udenlandske ejerkreds er forblevet i sel- 

skabet i mindre end to år, og medfører dette, at forhol- 
det mellem gæld og egenkapital bliver større end 4:1, 
aktualiseres fradragsbeskæringen. Skatteansættelsen 
for de pågældende indkomstår skal da genoptages, 
idet selskabet dog i henhold til stk. 1, 4. pkt., vil have 
mulighed for at påvise, at lånet kunne være ydet af en 
uafhængig part. 

Til stk. 4: 

Hvis ejerkredsen kontrollerer flere koncernfor- 
bundne danske datterselskaber, herunder udenlandske 
datterselskaber undergivet sambeskatning efter sel- 
skabsskattelovens § 31 (men ikke tvungen sambeskat- 
ning efter § 32) skal regelsættet i stk. 1-3 anvendes. 
samlet på alle koncernforbundne danske datterselska- 
ber (konsolidering). 

Om de danske datterselskaber er koncernforbundne 
afgøres efter kursgevinstlovens § 4, stk. 2. Ved kon- 
eernforbundne selskaber forstås selskaber og forenin- 
ger m.v., hvor samme aktionærkreds ved fordringens 
erhvervelse eller på noget senere tidspunkt direkte el- 
ler indirekte ejer mere end 50 pet. af aktiekapitalen el- 
ler råder over mere end 50 pet. af stemmerne i hvert 
selskab. 

Denne konsolidering af danske koncernforbundne 
datterselskaber betyder, at forholdet mellem gæld og 
egenkapital i henhold til stk. 1, skal opgøres samlet. 
Ved opgørelsen af forholdet mellem gæld og egenka- 
pital i henhold til stk. 1, bortses der fra danske selska- 
bers aktier i andre selskaber, der indgår i den samlede 
opgørelse, samt gæld og fordringer mellem disse. 

Baggrunden herfor er behovet for at undgå en om- 
gåelse af reglerne i stk. 1-3. Uden en supplerende re- 
gel som nævnt i stk. 4, ville en koncern ved at indsky- 
de yderligere selskaber kunne udtynde kapitalen, sam- 
tidig med at forholdet mellem gæld og egenkapital op- 
retholdes i det enkelte datterselskab (såkaldt kaskade- 
effekt). 

Hvis f.eks. et udenlandsk moderselskab har finan- 
sieret et dansk moderselskab Dl med en egenkapital 
på 1.000 og koncerninterne lån på 4.000, kan dette sel- 
skab etablere et selskab D2 med en egenkapital på 
5.000, som muliggør koncerninterne lån på 20.000, 
mens der kan etableres et selskab D3 med en egenka- 
pital på 25.000 med deraf følgende koncerninterne lån 
på 100.000. Alle lån er ydet af det udenlandske sel- 
skab. I hele kæden er kravet om forholdet 4:1 over- 
holdt inden for det enkelte selskab. I I 


