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stillet sikkerhed for, som et kontrolleret 1&n. Dirckte
sikkerhedsstillelse omfatter tilfelde, hvor f.eks. mo-
derselskabet har kautioneret eller p& anden méde ga-
ranteret for lanet. Der kan typisk vere tale om en
bank, der indskydes som formel langiver. Udtrykket

- indirekte sikkerhedsstillelse dekker de sdkaldte back-
to-back lan, hvor moderselskabet f.eks. aftaler med
tredjemand, at denne skal yde datterselskabet et 1an
mod, at moderselskabet yder et 1an til tredjemand. Et
back-to-back 1&n foreligger f.eks. ogsé, hvor moder-
selskabets bank yder et 1an til datterselskabet, samti-
dig med at moderselskabet indstter et tilsvarende be-
lgb i den langivende bank. Det er uden betydning, om
den formelle langiver er hjemmeherende i Danmark
eller i udlandet.

Lan, der ydes af en reelt uathangig tredjemand, be-
rores ikke af bestemmelsen. Er der ydet b&de koncern-
interne 14n og l4n fra en reelt uathengig tredjemand,
og kommer en beskaring af fradragsretten pa tale, be-
skeres alene fradragsretten for koncerninterne 1an, sé-
ledes at en beregnet beskaring alene reducerer fradra-
get pa det koncerninterne 1an. .

Ved fradragsbeskaringen sondres der ikke mellem,
om der er tale om kontrollerende indflydelse i sterre
eller mindre grad. Bliver fradragsbeskaringen aktuel,
gennemfores beskaringen af fradragsretten pa renter
og kurstab pa 1an fra udenlandske koncernforbundne
selskaber uden hensyn til, om moderselskabet ejer
f.eks. 60 pct. eller 100 pct. af datterselskabet.

Fradragsbeskzringen sker bade i lanedret og i sene-
re indkomstér, hvor forholdet overstiger 4:1. Geelden

. og egenkapitalen, der skal indgd ved beregningen af
fradragsbeskaringen i et senere indkomstér, er geeld
og egenkapital ved udlebet af det pagzldende ind-
komstdr, mens renteudgifter og kurstab er de faktiske
renteudgifter og kurstab i det pagaldende indkomstar.
Det skal saledes hvert &r vurderes, om der er grundlag
for at beskere fradragsretten.

Hvis datterselskabet i et senere indkomstér over for
skattemyndighederne godtger, at forholdet mellem
selskabets samlede fremmedkapital og egenkapital
ikke leengere overstiger forholdet 4:1, finder fradrags-
beskaringen ikke anvendelse i dette indkomstar, jf. 4.
Dkt :

Fradragsretten p& koncerninterne lan beskres dog

ikke, sdfremt selskabet godtger, at en lignende finan-
siering kan opnas mellem uafth®ngige parter.

Om der er tale om et 1an, som kunne veere ydet afen
uafhengig part, vil afhenge af en konkret samlet vur-
dering, hvorved det centrale er, om en uafthengig fi-
nansieringskilde under hensyntagen til selskabets

kommercielle og ekonomiske situation ville yde sel-
skabet et tilsvarende 14n pa de givne vilkar. Heri ligger
ogsa, at lanet ville vaere ydet, uden at der stilles sik-
kerhed fra de kontrollerende ejere eller ovrige kon-
cernselskaber. ' :

Ved vurderingen kan der henses til soliditetsgraden
i den pageldende branche. Afviger forholdet mellem
gxld og egenkapital sdledes ikke fra den gennemsnit-
lige soliditetsgrad i branchen, vil dette normalt indi-
cere, at lanet kunne vere ydet af en uafhaengig part.

Ved vurderingen af laneforholdet kan der bl.a. tages
hensyn til, om der foreligger et (reelt) eksternt lanetil-
bud f.eks. fra en vafthengig bank samt til eventuelt
eksternt udarbejdede kreditvaerdighedsanalyser, lige-
som det kan tages i betragtning, om en ekstern langi-
ver ville stille yderligere 1an til rddighed for at beskyt-
te allerede ydede lan, eller om en sddan langiver ville
afstd fra at yde yderligere 1an.

Ved bedemmelsen kan der endvidere tages hensyn
til de konkrete forhold i ldneaftalen. I OECD’s rapport
om tynd kapitalisering af 26. november 1986 omtales
falgende momenter, der bl.a. kan tages i betragtning:
Om selskabet (ogsa) havde et meget hejt forhold mel-
lem gaeld og egenkapital, for lanet blev ydet, eller det-
te forhold blev meget hejt som falge af linet, om lanet
tilgodeser et langfristet finansieringsbehov hos sel-
skabet, om der er se@rlige forudsaztninger med hensyn
til forholdet til egenkapitalen, f.cks. at forholdet mel-
lem gzld og egenkapital opretholdes, om l&net er ydet
i forbindelse med, at selskabet har lidt betydelige tab,
om renten pa lanet er afhengig af selskabets resultat,

-om lanet er konvertibelt, om renten pa lanet er urime-

ligt hej, om lanet i henseende til rentebetaling eller til-
bagebetaling af selve lanebelobet er efterstillet selska-
bets ovrige kreditorer (herunder uafh®ngige langive-
re), om der ikke er nogen aftale om, pd hvilket tids-
punkt lanet skal betales tilbage, eller om tilbagebeta-
lingen er atheengig af selskabets indtjening. '

Tilstedevarelse af ét af disse momenter kan veare
en vigtig, men ikke nedvendigvis afgerende faktor
ved vurderingen af, om fradragsretten skal beskares.
Jo flere momenter der er tilstede, jo sterre vil sand-
synligheden vere for, at der ikke er tale om et reelt
1an, der kunne vare ydet af en uafthangig part, og at
fradragsretten derfor skal beskares.

Et selskab er ikke afskdret fra at godtgere, at lan-
givningen kunne vare ydet af en uathngig part, selv-
om et eller flere af disse momenter er tilstede. Tilsva-
rende har selskabet - i tilfelde af at ingen af de navnte
momenter er tilstede - ikke automatisk godtgjort, at



