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fører således, at et fuldt skattepligtigt dansk selskab 
m.v. (datterselskabet), der kontrolleres af en uden- 
landsk fysisk eller juridisk person (moderselskabet), 
ikke kan fradrage renteudgifter og kurstab på kontrol- 
leret gæld, dvs. gæld til moderselskabet og hermed 
koncernforbundne eller nærtstående udenlandske ju- 
ridiske eller fysiske personer, hvis forholdet mellem 
datterselskabets gæld og egenkapital overstiger 4:1 
opgjort ved udløbet af indkomståret. 

Regelsættet omfatter ikke rent danske selskabskon- 
struktioner, idet der her principielt vil være symmetri 
mellem den skattemæssige behandling hos låntager 
og långiver, uanset om vederlaget består af renter eller 
udbytte. 

Spørgsmålet om, hvorvidt der er fradragsret for ren- 
ter og kurstab på koncemintem gæld, afgøres ud fra 
forholdet mellem gæld og egenkapital ved det enkelte 
indkomstårs udløb. Er forholdet mellem gæld og 

egenkapital ved indkomstårets udløb lig med eller 
mindre end 4: 1, således at egenkapitalen udgør mindst 
20 pet., er der fuld fradragsret for renter og kurstab på 
gælden efter almindelige regler. Låneforhold eller lå- 
nevilkår er i så fald uden interesse. 

Overstiger datterselskabets gæld ved indkomstårets 
udløb derimod 4 x egenkapitalen, svarende til en 
egenkapital på under 20 pet., er konsekvensen som 
udgangspunkt, at fradragsretten på konceminteme lån 
afskæres eller begrænses, dog kun for så vidt angår 
den overskydende del af gælden. For lån, der ligger 
inden for grænsen for gælden på 80 pet., kommer en 
fradragsafskæring eller -begrænsning således aldrig 
på tale. Det opgøres ved hvert indkomstårs udløb, om 
forholdet mellem gæld og egenkapital i det enkelte år 
ligger inden for 4:1. Fradragsretten består i år, hvor 
forholdet ligger under 4: 1, mens fradragsretten be- 
skæres i år, hvor forholdet er større end 4:1. 

Fradragsbeskæringen kan illustreres således: 

Eksempel 1) Er datterselskabets gæld f.eks. 1000, der udelukkende er gæld til moderselskabet, egenkapitalen 
100 (forholdet gæld:egenkapital = 10:1) og renteudgifter og kurstab 100, udgør fradragsbeskæringen 

Datterselskabet kan altså fradrage 100 - 60 = 40, 
svarende til den del, der ligger inden for forholdet 4: l. 

Fradragsbeskæringen berører som nævnt den del af 
datterselskabets lån, der er ydet af den kontrollerende 
ejerkreds eller hermed koncernforbundne selskaber. 
Er der ydet både koncerninterne lån og lån fra tredje- 
mand, rammer fradragsbeskæringen alene koncemin- 
terne lån. 

Eksempel 2) Er gælden på 1000 i eksempel 1 fordelt 
med 500 til moderselskabet og 500 til den uafhængige 
finansieringskilde, egenkapitalen 100 og renter og 
kurstab 100, heraf 50 til hver långiver, rammer fra- 
dragsbeskæringen alene lånet fra moderselskabet, så- 
ledes at der er fradragsret for 50, nemlig de 50 til den 
uafhængige finansieringskilde. 

Det bemærkes, at der ikke skal foretages en egentlig 
omkvalifikation af renteudgifter til udbytte, hvorfor 
der ikke skal indeholdes kildeskat på udbytte omfattet 
af selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, eller kilde- 

skattelovens § 2, stk. 1, litra f. Da der ikke er begræn- 
set skattepligt på renter betalt til udenlandske selska- 
ber m.v. og kun i meget begrænset omfang for så vidt 
angår udenlandske personer, vil hele rentebetalingen 
kunne udbetales skattefrit til udenlandske aktionærer. 
Også i relation til dobbeltbeskatningsoverenskom- 
sterne vil rentebetalingen skulle anses som rente og 
ikke som udbytte. 

Selv om gælden i det konkrete tilfælde overskrider 
den grænse, der fastsættes i lovgivningen (4: 1), kan 
selskabet undgå en skattemæssig korrektion i form af 
en beskæring af fradragsretten, hvis selskabet godt- 
gør, at lånet kunne være optaget hos en uafhængig 
ekstern finansieringskilde på samme vilkår. Det er så- 
ledes op til selskabet at påvise, at der ikke er tale om 
lån ydet på vilkår, der alene er affødt af den udenland- 
ske ejers kontrollerende indflydelse. 

I den konkrete vurdering af lånet indgår alle for- 
hold, der kan være af betydning for optagelse af lån og 


