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skab, beskattes af sine renteindteegter i sit hjemland
efter de dér gzldende regler. Danmark opkraver ikke
kildeskat af rentebetalinger til udlandet.

Huvis det legges til grund, at det langivende uden-
landske selskab i sit hjemland bliver beskattet af ren-
teindtagterne pa et niveau svarende til det danske, vil
koncernen samlet set ikke have skattemassige fordele
ved at overfinansiere med geld pa bekostning af egen-
kapital. I praksis vil denne forudsztning imidlertid
ofte ikke holde stik, fordi det lingivende selskab er
hjemmeherende i et land med lavere skattesatser énd
de danske eller i en finansiel lavskattezone. Det er s&-
ledes ikke unormalt for store koncerner at have et in-
ternt finansieringsselskab i et lavskatteland, der for-
midler koncerninterne 1an.

Ved finansiering med egenkapital har det lantagen-
de selskab ikke fradragsret for vederlaget i form afud-
byttet, mens det udbyttemodtagende selskab beskattes
af udbyttet i sit hjemland efter de dér geeldende regler.
Danmark vil opkrave - en pa grund af dobbeltbeskat-
ningsaftaler typisk forholdsvis lav - kildeskat af ud-
byttet, som vil blive krediteret i hjemlandets skat. Ud-
bytte, der betales fra danske selskaber til modersel-
skaber hjemmehorende i andre EU-lande, er dog ikke
skattepligtigt i Danmark.

Generelt beskattes renter med en hajere sats end ud-
bytte, men variationerne ‘er store. Er et langivende
koncernselskab skattemeassigt hjemmeherende i et

lavskatteland, vil det vare forbundet med store skat-

temassige fordele at placere renteudgifter i Danmark.
Samlet set kan koncernen sdledes ofte have en gkono-
misk fordel ved at konstatere sit afkast af investerin-
gen som renter frem for som udbytte.

Det foreslas derfor at fastsatte regler, der medferer,
at ldntagers adgang til at fradrage renter og kurstab pa
14n ydet af udenlandske langivere med kontrollerende
indflydelse eller hermed koncernforbundne selskaber
beskzares i tilfzlde, hvor der er et &benbart misforhold
mellem egenkapital og fremmedkapital. ‘

Forholdet mellem fremmedkapital og egenkapital i
et datterselskab kontrolleret af en udenlandsk ejer er
for sa vidt et sertilfeelde af princippet om, at gkono-
misk samkvem mellem koncernselskaber pa tvars af
landegranser skal ske pd markedsvilkar (armslengde
princippet). Det fremgér siledes f.eks. af kommenta-
ren til artikel 9 i OECD’s modeloverenskomst om for-
bundne foretagender, at bestemmelsen tillader korrek-
tioner som felge af, at finansieringen af et kontrolleret
foretagende afviger fra armslengde vilkar.

Der har ikke hidtil eksisteret danske specialregler
om tynd kapitalisering. Der foreligger sa vidt ses ikke
retsafgorelser om sporgsmalet.

Kun pa omrédet for frivillig sambeskatning har man
i sambeskatningsvilkar 2.4.2 i TS-cirkulaere 1997-39
regler om tynd kapitalisering. Hovedindholdet i sam-
beskatningsvilkar 2.4.2 er, at den del af et underskud i
et selskab, som stammer fra koncernens lanefinansie-
ring, ikke kan fradrages i overskud i de evrige selska-
ber, hvori underskudsselskabet ejer aktier.

Sambeskatningsvilkdr 2.4.2. adskiller sig pa en
rekke punkter fra »almindelige« regler om tynd kapi-
talisering. Vilkaret gaelder saledes, uanset om léngivér
er koncernforbundet eller ej, om léngiver er hjemme-

“herende i udlandet eller ¢j og uden hensyn til, om der

er tale om 1an pa armslengde vilkar, ligesom der hel-
ler ikke er fastsat noget krav til forholdet mellem
fremmedkapital og egenkapital. Hertil kommer, at be-
skeringen i adgangen til at fradrage underskud hejst
kan udgere et beleb svarende til normal forrentning af
anskaffelsessummen for aktier i de af sambeskatnin-
gen omfattede selskaber, og at beskringen aftrappes
over 7 4r.

Den interne hjemmel i OECD-landene til at foreta-
ge korrektioner pa grundlag af tynd kapitalisering har
traditionelt vaeret det generelle armslaengde princip el-
ler en generel omgaelsesregel. Serligt i de senere &r
har flere og flere stater imidlertid indfert specifikke
regler om skattemassige konsekvenser af tynd kapi-

talisering. I lande, der anvender en fast grense ved

vurderingen af, om der er tale om tynd kapitalisering,
anvendes hyppigt forholdet 3:1 mellem geld og egen-
kapital som et acceptabelt forhold mellem fremmed-
og egenkapital, sdledes at der stilles krav om mindst
25 pct.'s egenkapital for, at der ikke skal ske nogen
skattemassig korrektion. Men reglerne dakker i ov-
rigt et vidt spektrum, idet det ogsa er almindeligt at g&
ind i en egentlig og konkret vurdering af, om arms-
lengde principperne er overholdt.

Blandt andre folgende OECD-lande har sarlige
regler om tynd kapitalisering: Australien, Belgien,
Canada, Frankrig, Irland, Japan, New Zealand, Portu-
gal, Spanien, Storbritanien, Tyskland og USA.

* Det foreliggende forslag om szerlige skattemaessige
regler vedrerende tynd kapitalisering er saledes et led
i en dansk tilpasning til international skatteret pa sam-
me made som de tidligere gennemforte regler om
CFC’-beskaming' og om transfer pricing.

. Forslaget gér ud pa efter neermere fastsatte regler at

beskzre et tyndt kapitaliseret selskabs adgang til at
fradrage renter og kurstab pa 14n. Bestemmelsen med-



