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Praksis tager udgangspunkt i, at der foreligger en eller
anden form for interessefellesskab mellem langiver
og lantager. Det har givet sig udslag i, at praksis har
veret koncentreret om 1an i koncernforhold, 14n i ho-
vedaktionzrforhold, 14n til og fra fonde og foreninger,
1an fra arbejdsgiver og lan i familieforhold.

Ved 1&n mellem koncernforbundne selskaber og lén
fra hovedaktionzr til selskab foretages en skattemas-
sig korrektion i form af rentefiksering. Léngiver be-
skattes af en fikseret rente - reduceret med en eventu-
elt aftalt lavere rentefod - mens lantager indremmes et
rentefradrag af samme storrelse som den rente, der be-
skattes hos l&ngiveren. Som udgangspunkt anvendes
diskontoen plus 4 pct. Korrektion foretages imidlertid
alene, hvor de aftalte lanevilkér ikke er forretnmgs-
massigt begrundet.

I relation til 1an fra en hovedaktioner til vedkom-
mendes selskab har der varet nogen tvivl om retstil-
standen. Retningslinierne for den skattemassige be-
handling af disse 1&n var oprindeligt fastlagt i cirku-
lere nr. 437 af 5. november 1975 fra Statens Lig-
ningsdirektorat, som blev aflest af TS-cirkulere
1992-14. Skattemyndighedernes administration af de
pageldende cirkulaerer har givet anledning til en reek-
ke retssager, hvor skatteydernes opfattelse har veret,
at der er sket beskatning af en fikseret rente i videre
omfang end forudsat i de pgaldende cirkulerer. Ved
dom af 20. august 1996 (TS 1996, 642) har Hojeste-
ret stottet denne opfattelse. 1992-cirkuleret blev af-
lost af TS-cirkulzere 1995-24, som indeholder ret-
ningslinier for den skattemessige behandling af 14n
fra hovedaktionzr til selskab. Som nzvnt har Hoje-
steret den 11. februar 1998 (TS 1998, 199) stillet
spergsmalstegn ved selve adgangen til at foretage ren-
tekorrektion.

Ved lan fra en hovedaktionzr til vedkommendes
selskab betragtes en rentefordel, der ikke er forret-
ningsmassigt begrundet, som et skattepligtigt tilskud
for det lantagende selskab. For det lantagende selskab
er nettovirkningen derfor, at der ikke sker nogen &n-
dring af den skattepligtige indkomst, idet det skatte-
pligtige tilskud neutraliseres af det indremmede ren-
tefradrag. For hovedaktionren (langiver) bliver net-
tovirkningen en beskatning af den fikserede renteind-
taegt (kapitalindkomst), idet der ikke er fradragsret for
det ydede tilskud.

Ved lan fra et datterselskab til et moderselskab vil
en eventuel rentefordel normalt blive anset for udbyt-
te, der kan vare skattefrit for det lantagende selskab
(moderselskabet) efter de neermere bestemmelser her-
om i selskabsskattelovens § 13 eller § 17. For det lan-

tagende selskab (moderselskabet) vil nettovirkningen
derfor typisk blive, at moderselskabet indrommes et
rentefradrag af samme sterrelse som den rente, der be-
skattes hos det langivende selskab (datterselskabet).
For langiver vil der ikke vaere fradragsret for ydelse af
en rentefordel, der betragtes som udbytte. Nettovirk-
ningen for langiver vil derfor blive en beskatnmg af
den fikserede renteindtaegt.

Ved 14n fra et moderselskab til et datterselskab og
ved lan mellem spsterselskaber betragtes en rentefor-
del som et skattepligtigt tilskud. For det. lantagende
selskab er nettovirkningen derfor, at der ikke sker no-
gen ndring af den skattepligtige indkomst, idet det
skattepligtige tilskud neutraliseres af det indremmede
rentefradrag. For det l&ngivende selskab er nettovirk-
ningen ogsa her beskatning af den fikserede renteind-
teegt, idet der ikke er fradrag for ydelse af tilskud.

Tynd kapitalisering

Malet med de foresldede regler er at modvirke en
vilkarlig flytning af skattetilsvar fra Danmark til ud-
landet ved, at herverende datterselskaber af uden-
landske koncerner finansieres p& vilkér, som ikke
kunne vere opnaet pa det fri marked mellem uafhan-
gige parter. Det sker ved efter naermere fastsatte regler
at beskazre datterselskabets fradragsret for renter og
kurstab pa geld til den udenlandske kontrollerende
ejerkreds eller hermed koncernforbundne selskaber.

Et (datter)selskab kan som udgangspunkt vere fi-
nansieret med indskud af egenkapital og med frem-
medkapital (geld). Dertil kommer forskellige mel-
lemformer, sakaldte hybride finansieringsformer.
Valget af finansieringsformer er baseret pa en lang
rekke okonomiske og juridiske, herunder skattemas-
sige, overvejelser.

At et selskab er tyndt kapitaliseret eller underkapi-
taliseret indebzrer i international skatteret, at selska-
bets kapitalbehov finansieres ved en i forhold til egen-
kapitalen uforholdsmeessig stor fremmedkapital, som
er stillet til rAdighed af et selskab m.v. eller af en fy-
sisk person med kontrollerende indflydelse.

De skattemassige konsekvenser af at valge at fi-
nansiere et selskab med egenkapital eller med frem-
medkapital kan vere betydelige, nar der er tale om et
dansk selskab, der er kontrolleret af udenlandske eje-
re. Afgorende er den forskellige skattemessige be-
handling af det vederlag, der betales for den kapital,
der stilles til rAdighed.

Ved lanefinansiering har det Iéntagende selskab '
fradragsret for vederlaget i form af renteudgifterne i
Danmark, mens langiver, der typisk vil veere et sel-



