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det med et investeringsselskabs finansielle si- 
tuation, har truffet en afgørelse, som indebæ- 
rer, at investorernes mulighed for at fremsæt- 
te krav over for det pågældende investerings- 
selskab suspenderes, idet den først indtrufne 
af de to begivenheder lægges til grund. 

Der skal være dækning for krav, der skyldes et 
investeringsselskabs manglende evne til 
-  at tilbagebetale midler, som investorerne har 

til gode eller ejer, og som opbevares for dem 
af investeringsselskabet i forbindelse med in- 
vesteringsvirksomhed, eller 

-  tilbagelevere instrumenter, som investorerne 
ejer, og som opbevares, administreres eller 
forvaltes for dem af investeringsselskabet i 
forbindelse med investeringsvirksomhed, i 
overensstemmelse med gældende love og af- 
taler. 
3. Ethvert krav af den i stk. 2 nævnte art på et 

kreditinstitut, der i en given medlemsstat måtte 
være omfattet af både nærværende direktiv og 
direktiv 94/19/EF, henføres af den pågældende 
medlemsstat til en ordning under det ene eller 
det andet direktiv, alt efter hvad den finder mest 
hensigtsmæssigt. Der kan ikke udbetales garan- 
tibeløb efter begge direktiver for det samme 
krav. 

4. Størrelsen af investors krav beregnes efter 
de love og aftaler, herunder vilkårene for mod- 
regning og modkrav, som på datoen for den i 
stk. 2 omhandlede konstatering eller afgørelse 
gælder for ansættelse af det pengebeløb eller af 
værdien, om muligt fastsat under henvisning til 
markedsværdien, af de instrumenter, der tilhører 
investoren, og som investeringsselskabet ikke er 
i stand til at tilbagebetale eller tilbagelevere. 

Artikel 3 

Investorgarantiordningen omfatter ikke krav, 
der hidrører fra transaktioner, i forbindelse med 
hvilke der er blevet afsagt straffedom for hvid- 
vaskning af penge som defineret i artikel I i Rå- 
dets direktiv 91/308/EØF af 10. juni 1991 om 
forebyggende foranstaltninger mod anvendelse 
af det finansielle system til hvidvaskning af 
penge. 

Artikel 4 

1. Medlemsstaterne påser, at ordningen dæk- 
ker mindst 20 000 ECU pr. investor i forbindelse 
med de i artikel 2, stk. 2, omhandlede krav. 

Indtil den 31. december 1999 kan de med- 
lemsstater, hvori dækningen på tidspunktet for 
dette direktivs vedtagelse er på under 
20 000 ECU, opretholde denne lavere dækning, 
idet den dog ikke må være på under 
15 000 ECU. Denne mulighed står ligeledes 
åben for de medlemsstater, der er omfattet af 
overgangsbestemmelserne i artikel 7, stk. 1, an- 
det afsnit, i direktiv 94/19/EF. 

2. Medlemsstaterne kan bestemme, at visse 
investorer udelukkes fra ordningens dækning el- 
ler. dækkes med et lavere beløb. En liste over så- 
danne udelukkelser findes i bilag I. 

3. Denne artikel er ikke til hinder for videre- 
førelse eller vedtagelse af bestemmelser, der in- 
debærer en højere eller mere omfattende dæk- 
ning for investorer. 

4. Medlemsstaterne kan begrænse den i stk. 1 
fastsatte eller den i stk. 3 omhandlede dækning 
til en bestemt procentsats af investors krav. 
Dækningen skal dog udgøre mindst 90% af kra- 
vet, så længe det garantibeløb, der skal udbetales 
i henhold til ordningen, ikke når op på 
20 000 ECU. 

Artikel 5 

1. Undlader et investeringsselskab, hvis med- 
lemskab af en garantiordning er obligatorisk, jf. 
artikel 2, stk. 1, at opfylde de forpligtelser, der 
påhviler det som medlem af ordningen, under- 
rettes de kompetente myndigheder, der meddelte 
det tilladelse, og disse træffer i samarbejde med 
garantiordningen alle passende foranstaltninger, 
herunder pålæggelse af sanktioner, for at sikre, 
at investeringsselskabet opfylder sine forpligtel- 
ser. 

2. Hvis disse foranstaltninger ikke fører til, at 
investeringsselskabet overholder sine forpligtel- 
ser, kan garantiordningen, såfremt eksklusion af 
et medlem er tilladt ifølge national lovgivning, 
med de kompetente myndigheders udtrykkelige 
samtykke og med mindst tolv måneders varsel 
meddele, at det agter at ekskludere investerings- 
selskabet fra ordningen. Den dækning, der er 
fastsat i artikel 2, stk.2, andet afsnit, gælder fort- 
sat for investeringsvirksomhed, der udføres i 
denne periode. Hvis investeringsselskabet ved 
fristens udløb ikke har opfyldt sine forpligtelser, 
kan garantiordningen, igen med de kompetente 
myndigheders udtrykkelige samtykke, gennem- 
føre eksklusionen. 


