
1156 Bilag til f. t. 1. om en garantifond for indskydere og investorer 

storgarantiordninger, som ikke er samord- 
net på fællesskabsniveau; et bindende fæl- 
lesskabsdirektiv er det eneste egnede mid- 
del til at nå det ønskede mål, da der generelt 
mangler investorgarantiordninger med en 
dækning, der svarer til direktiv 93/22/EØF; 
med nærværende direktiv gennemføres kun 
det nødvendige minimum af harmonisering; 
direktivet giver medlemsstaterne mulighed 
for at kræve en bredere eller større dækning, 
hvis de ønsker det, og giver dem samtidig 
den fornødne frihed med hensyn til organi- 
sering og finansiering af investorgarantiord- 
ningerne 

UDSTEDT FØLGENDE DIREKTIV: 

Artikel 1 

I dette direktiv forstås ved: 
1) »investeringsselskab«: et investeringsselskab 

som defineret i artikel 1, nr. 2), i direktiv 
93/22/EØF, 
-  som har tilladelse til at udføre investe- 

ringsservice i henhold til artikel 3 i direk- 
tiv 93/22/EØF, eller 

-  som har tilladelse til at udøve virksomhed 
som kreditinstitut i henhold til direktiv 
77/780/EØF og 89/646/EØF, og hvis tilla- 
delse dækker en eller flere af de tjeneste- 
ydelser, der er opført i afsnit A i bilaget til 
direktiv 93/22/EØF 

2) »investeringsvirksomhed«: investeringsser- 
vice som defineret i artikel 1, nr. 1), i direktiv 
93/22/EØF samt tjenesteydelsen anført i 
afsnit C, punkt 1, i bilaget til nævnte direktiv 

3) »instrumenter«: de instrumenter, der er opført 
i afsnit B i bilaget til direktiv 93/22/EØF 

4) »investor«: en person, der i forbindelse med 
investeringsvirksomhed har betroet midler el- 
ler instrumenter til et investeringsselskab 

5) »filial«: en afdeling, som retligt udgør en 
ikke-selvstændig del af et investeringssel- 
skab, og som yder investeringsservice af den 
art, som investeringsselskabet har fået tilla- 
delse til; flere afdelinger, som i en og samme 
medlemsstat oprettes af et investeringssel- 
skab med hjemsted i en anden medlemsstat, 
betragtes som én filial 

6) »fælles investering«: en investering, der fore- 
tages på to eller flere personers vegne, eller 
som to eller flere personer har andel i, således 

at en eller flere af de pågældende personer 
kan disponere over investeringen ved deres 
underskrift 

7) »kompetente myndigheder«: de myndighe- 
der, der er defineret i artikel 22 i direktiv 
93/22/EØF; disse myndigheder kan eventuelt 
være dem, der er defineret i artikel 1 i Rådets 
direktiv 92/30Æ0F af 6. april 1992 om tilsyn 
med kreditinstitutter på et konsolideret 
grundlag. 

Artikel 2 

1. Hver medlemsstat påser, at der på dens om- 
råde indføres en eller flere investorgarantiord- 
ninger, som bliver officielt anerkendt. Bortset 
fra de tilfælde, der er nævnt i andet afsnit samt i 
artikel 5, stk. 3, må et investeringsselskab, der er 
meddelt tilladelse i den pågældende medlems- 
stat, ikke udføre investeringsvirksomhed, med- 
mindre det deltager i en sådan ordning. 

En medlemsstat kan dog fritage et kreditinsti- 
tut, der er omfattet af dette direktiv, for kravet 
om at være tilsluttet en investorgarantiordning, 
hvis det pågældende institut i henhold til 
artikel 3, stk. 1, i direktiv 94/19/EF allerede er 
fritaget for at skulle være tilsluttet en indskuds- 
garantiordning, forudsat at den beskyttelse og de 
oplysninger, som indskyderne er sikret, ydes in- 
vestorerne på de samme vilkår, og forudsat at in- 
vestorerne således sikres en beskyttelse, der 
mindst svarer til den, som en investorgarantiord- 
ning yder. 

Medlemsstater, som gør brug af denne mulig- 
hed, underretter Kommissionen herom; de med- 
deler især sådanne beskyttelsesordningers ka- 
rakteristika med angivelse af, hvilke kreditinsti- 
tutter der er omfattet heraf i henhold til dette di- 
rektiv, og meddeler eventuelle senere ændringer 
af de fremsendte oplysninger. Kommissionen 
underretter Rådet herom. 

2. Garantiordningen dækker investorerne ef- 
ter bestemmelserne i artikel 4, når: 
-  de kompetente myndigheder har konstateret, 

at et investeringsselskab efter deres opfattelse 
ikke på det givne tidspunkt er i stand til at 
indfri de forpligtelser, der hidrører fra inves- 
torernes krav, af årsager, der er direkte for- 
bundet med dets finansielle situation, og ikke 
har umiddelbar udsigt til at blive i stand til 
det, eller 

-  en domstol af årsager, der er direkte forbun- 


