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Til nr. 11 

Forslaget medfører, at tilladelsen kan inddrages, 
hvis en aktionær, der ejer mere end 10 pet. af aktieka- 
pitalen, skønnes at ville modvirke en forsvarlig drift af 
selskabet. Herved bringes bestemmelsen i overens- 
stemmelse med § 43, stk. 1, nr. 4), i bank- og spare- 
kasseloven. 

Til nr. 12 
Ændringeme i henvisningeme sker som følge af 

ændringer i lov om banker og sparekasser m.v. ved 
lov nr. 376 af 22. maj 1996. 

Til nr. 13 
Forslaget skal ses på baggrund af, at der i Danmark 

inden for de senere år er etableret virksomheder, der 
tilbyder kunder tjenesteydelser med valutaspotforret- 
ninger i investeringsøjemed med henblik på at opnå 
fortjeneste ved kursændringer på valuta. Der er tale 
om valutaspotforretninger, hvor der gennem gentagne 
transaktioner spekuleres i kursændringer på valuta. 

Det er i lovforslagets § I om ændring af lov om 
værdipapirhandel m.v. foreslået, at pengeinstitutter og 
fondsmæglerselskaber får eneret til at rette henven- 
delse til offentligheden og tilbyde de pågældende va- 
lutaspotforretninger. 

Det har imidlertid ikke med forslaget været hensig- 
ten, at valutaspotforretninger for kunder i investe- 
ringsøjemed, med henblik på at kunderne opnår for- 
tjeneste ved kursændring på valuta, skal omfattes af 
værdipapirbegrebet, således som det er defineret i § 2, 
stk. 1, i lov om værdipapirhandel m.v. 

Disse valutaspotforretninger er derfor ikke medta- 
get i § 2, stk. 1, i lov om værdipapirhandel m.v. Dette 
medfører, at værdipapirer, som nævnt i § 2, stk. 1, nr. 
1-10, fortsat vil svare til bilag 1, afsnit B, nr. 1-7, i lov 
om fondsmæglerselskaber. Der henvises til bemærk- 
ningerne til lovforslagets § I om ændring af lov om 
værdipapirhandel m.v. 

Valutaspotforretninger defineres som valutaforret- 
ninger, der afvikles senest 2 arbejdsdage efter indgå- 
elsesdagen. 

Såfremt de af forslaget omfattede valutaspotforret- 
ninger forlænges ud over 2 arbejdsdage, er der tale om 
valutaterminsforretninger omfattet af bilag 1, afsnit B, 
nr. 3 »Finansielle futures, herunder tilsvarende instru- 
menter, der afregnes kontant«. 

Fondsmæglerselskaber kan i henhold til bilag 1, af- 
snit C, som accessoriske tjenesteydelser udføre valu- 
tatransaktioner, når de pågældende transaktioner er et 
led i ydelsen af investeringsservice. Den virksomhed, 

der ønskes reguleret med lovforslaget, består i at til- 
byde tjenesteydelser med valuta på spotbasis i inve- 
steringsøjemed, ved gennem gentagne transaktioner 
at spekulere i kursændringer på valuta. 

I Storbritannien kræves der tilladelse til denne form 
for virksomhed, der ikke er omfattet af investerings- 
servicedirektivet og således ikke omfattes af »det 
europæiske pas«, hvorved forstås retten til fri etable- 
ring af filialer og fri udveksling af tjenesteydelser i an- 
dre EU-lande. 

Hidtil er der kun etableret få virksomheder, der for- 
midler eller udfører disse valutaspotforretninger. Så- 
fremt virksomhedsområdet ikke reguleres, vil der 
imidlertid være risiko for, at virksomheder, der har 
fået afslag på ansøgning om tilladelse til at drive 
fondsmæglervirksomhed, i stedet vil tilbyde tjeneste- 
ydelser med disse .valutaspotforretninger. 

Endvidere vil der være risiko for, at manglende 
dansk regulering vil tiltrække virksomheder, der har 
fået afslag i andre lande, hvor området er reguleret, så- 
ledes som det var tilfældet før lov om fondsmægler- 
selskaber trådte i kraft. 

Da formålet med forslaget ikke er at regulere valu- 
tatransaktioner som sådan, er veksling af kontantva- 
luta, som for eksempel vekselkontorerne udfører, ikke 
omfattet af eneretten i lov om værdipapirhandel m.v. 
og tilladelseskravet i lov om fondsmæglerselskaber. 
Konsekvensen heraf er, at disse virksomheder stadig 
vil være omfattet af næringsloven og fortsat skal have 
næringsbrev efter denne lov. 

Til J 3 

Næringsloven 

Det foreslås at ændre definitionen af vekselerer- 
virksomhed i næringslovens § 22, stk. 1, da valuta- 
spotforretninger omfattet af bilag 1, afsnit B, nr. 8, er 
omfattet af begrebet arbitageforretninger. 

Det er i det samtidigt fremsatte forslag til ændring 
af lov om værdipapirhandel m.v. foreslået, at penge- 
institutter og fondsmæglerselskaber får eneret til er- 
hvervsmæssigt at rette henvendelse til offentligheden 
og tilbyde at formidle eller udføre valutaspotforret- 
ninger for kunder i investeringsøjemed med henblik 
på, at kunderne opnår fortjeneste ved kursændring på 
valuta. 

Det betyder, at vekselerere fremover ikke skal kun- 
ne udføre valutaspotforretninger for kunder i investe- 
ringsøjemed med henblik på, at kunderne opnår for- 
tjeneste ved kursændringer på valuta. Derfor er det i 
bestemmelsen fastslået, at arbitrageforretninger, der 


