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Skriftligt besvarede spergsmal

Spm. nr. S 716

Til forskningsministeren (8/12 97) af:

Aage Frandsen (SF):

»] hvilket omfang svarer den pris, som staten
fik for salget af Tele Danmark-aktier, til de pri-
ser, som andre lignende teleaktier er solgt til, og
hvad er forklaringen pa eventuelle forskelle?«

Begrundelse

Det er fremgéet, at den pris, den danske stat fik
for salget af Tele Danmark-aktier, ligger over
de priser, som lignende aktier handles til.

Svar (17/12 97)

Forskningsministeren (Jytte Hilden):

Staten har indgéet aftale med Ameritech om
salg af 4,5 mio. A-aktier i Tele Danmark til 4700
kr. pr. aktie. Hvis der tages hensyn til forskellen
i styksterrelse mellem Tele Danmarks A- og B-
aktier svarer dette til en kurs pr. B-aktie pa 470.
Staten seelger yderligere ca. 2,28 mio. A-aktier
til Tele Danmark i forbindelse med gennemfo-
relsen af kapitalnedsettelsen. Disse aktier seel-
ges til et gennemsnit af berskursen pa B-aktier i
en periode pa 15 dage forud for generalforsam-
lingen i Tele Danmark multipliceret med 10 (for
at tage hensyn til forskellen i styksterrelsen pa
A- og B-aktier) fratrukket 2 procent og fratruk-
ket yderligere 30 kr. pr. A-aktie.

Prisen ved salget af statens aktier kan sam-
menholdes med berskursen umiddelbart forud
for annonceringen af partnerskabet mellem Tele
Danmark og Ameritech. Berskursen pd B-aktier
i Tele Danmark var den 27. oktober 1997 pé ca.
350. Salget af statens aktier til Ameritech er
sledes sket til en merpris pd ca. 34 pct. i for-
hold til berskursen.

Sterre aktieposter i bersnoterede selskaber
handles normalt til en hejere pris end berskur-
sen. Sterrelsen af denne merpris afheenger af en
reekke omstendigheder, herunder den strategi-
ske betydning for keber, det forretningsmees-
sige potentiale ved et eventuelt samarbejde og
graden af indflydelse, som keber opnér.

Det er derfor vanskeligt umiddelbart at sam-
menligne merprisen pi statens aktie med den
merpris, der er givet ved andre tilsvarende
transaktioner. Dette kompliceres af, at der er
gennemfert forholdsvist fa lignende transaktio-

ner i tilsvarende teleselskaber. De fleste strate-
giske aktieposter i teleselskaber er solgt i sel-
skaber, som ikke har veret bersnoterede, og
hvor man derfor ikke kan opgere merprisen i
forhold til berskursen.

Med forbehold for det beskedne erfarings-
grundlag m& det vurderes, at merprisen pé sta-
tens aktier er pd niveau med den merpris, der
er givet i forbindelse med overdragelse af store
aktieposter i telebranchen i de senere ar.

I forbindelse med Ameritechs keb af aktier i
Tele Danmark er det veesentligt, at aktiekebet
sker i sammenheeng med indgéelse af et strate-
gisk partnerskab mellem selskaberne. Den mer-
pris, som Ameritech har betalt for statens aktier
kan derfor i vidt omfarig tilskrives det potentia-
le for den forretningsmeessige udvikling af Tele
Danmark, som samarbejdet indebeerer.

- Den seneste kursudvikling pd Tele Danmarks
B-aktier synes at bekreefte, at markedet vurde-
rer, at der er et betydeligt forretningsmeessigt
potentiale ved partnerskabet mellem Tele Dan-

. mark og Ameritech.

Spm. nr. S 718

Til finansministeren (8/12 97) af:

Aage Frandsen (SF):

»Skal ministerens svar pa spergsmal nr. S 298
forstds sddan, at overvejelserne om fastleeggelse
af priserne inden for forsyningspligtsomrddet,
der foregik samtidig med forhandlingerne mel-
lem den danske stat og Ameritech om salget af
Tele Danmark-aktier, overhovedet ikke har
veeret berert under forhandlingerne om salg af
Tele Danmark-aktier?«

Begrundelse

Ministeren siger i svaret pa spergsmal nr. S 298,
at der ikke har veret »nogen forbindelse om
salg af aktier og fastleeggelse af rammerne for
Tele Danmarks forsyningspligtspriser i den
kommende bekendtgerelse«. Derfor enskes en
preecisering af, om det betyder, at problemstil-
lingen overhovedet ikke har veret berert.



