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Til § 47, stk. 5

Det foreslas i béstemmelsen, at en firmapensions-
kasse kan investere op til 40 pct. af hensattelserne i
realkreditobligationer fra et enkelt realkreditinstitut.

Til § 47, stk. 6

Efter de gzldende regler er der ikke fastsat be-
greensninger for indlan i danske pengeinstitutter, der
anses for en guldrandet placering.

For at skabe parallelitet mellem investeringsregler-
ne for livsforsikringsselskaber og firmapensionskas-
ser foreslés for indlan i kreditinstitutter en grense pa
10 pct. Grensen pa 10 pct. gelder efter forslaget til-
svarende for vardipapirer (obligationer) udstedt af
kreditinstitutter, som ikke er efterstillet andre kredito-
rer (ansvarlig l&nekapital), og for risici pa forsikrings-
selskaber og kreditinstitutter i forbindelse med garan-
tistillelse for 1an under hensyn til, at sddanne vardi-
papirer eller 1an frembyder en tilsvarende sikkerhed.

For placeringer, der udger en del af den ansvarlige
kapital i kreditinstitutter eller forsikringsselskaber,
gzlder de almindelige greenser pa henholdsvis 2 og 3
pet. for pétagelse af erhvervsrisici fastsat i stk. 1. Dog
ma den samlede risiko (indlén og garantier m.v. plus
aktier og ansvarlig lanekapital) pa et kreditinstitut el-
ler et forsikringsselskab ikke udgere mere end 10 pct.
af de pensionsmeassige henszttelser. Bestemmelsen
finder tilsvarende anvendelse pa risikoen for den kon-
cern, kreditinstituttet eller forsikringsselskabet indgar
i, jf. § 47, stk. 2.

Til § 47, stk. 7

Bestemmelsen fastsatter en serlig risikograense for
placeringer i investeringsforeningsbeviser pa 10 pct.

Hvis en investeringsforening eller afdeling heraf
alene investerer i aktiver under kategorierne i § 46 a,
stk. 1, nr. 1-3, dvs. vasentligst statsobligationer og re-
alkreditobligationer, kan andelene i investeringsfor-
eningen eller afdelingen betragtes som en guldrandet
investering. Andelene i investeringsforeningen eller
afdelingen foreslas derfor i sddanne tilfzlde henreg-
net til de guldrandede aktiver med den konsekvens, at
de ikke omfattes af 40 pct.-begraensningen i § 46 a,
stk. 3.

Til.§ 47, stk. 8

Det foreslas, at enkeltrisicibegrensningerne i stk. 1

ikke finder anvendelse pé obligationer udstedt eller

garanteret af staten og regionale myndigheder.

F. t. . vedr. firmapensionskasser m.v.

Til § 47, stk. 9

Det foreslas, at den geeldende 2 og 3 pet.-begrens-
ning ikke finder anvendelse pa de koncerninterne pla-
ceringer, der er omfattet af § 46 a, stk. 2, samt pa sel-
skaber, der alene investerer i obligationer.

Til § 47, stk. 10

Bestemmelsen svarer til den geldende § 47, stk. 3.
Bestemmelsen fastslar, at en mellemregningskonto
med den eller de selskaber, som pensionskassen er til-
knyttet, ikke varigt mé overstige et belab, som ma an-~
ses for rimeligt.

Vurderingen af, hvad der er rimeligt, mé tage ud-
gangspunkt i, hvad der er erhvervsmaessigt begrundet
og szdvanligt, sdvel i forholdet mellem pensionskas-
sen og den virksomhed som pensionskassen er knyttet
til, som i forhold til tilsvarende dispositioner foretaget
af andre pensionskasser og de virksomheder som dis-
se er knyttet til.

Et totalt forbud mod et sadant tilgodehavende anses
ikke for praktisk, men det forudsattes, at sddanne be-
lob er forholdsvis beskedne og kun optraeder i be-
grenset tidsrum.

Til § 48

Forslaget svarer med visse redaktionelle &endringer
til den geeldende § 48.

Til § 49

Til § 49, stk. 1-4 og stk. 6-9

Bestemmelsen svarer bortset fra visse konsekvens-
eendringer til de geeldende bestemmelser.

Det forudsattes, at de registrerede aktiver opfyldcr
kravene i §§ 46-47. Registreringen vil sdledes omfatte
aktiver med en vardi, der mindst modsvarer samtlige
pensionsmassige hensatielser, hvor de efter geelden-
de regler alene omfatter aktiver svarende til pensions-
henszttelserne, der dog udger langt hovedparten af de
pensionsmassige hensattelser.

Til § 49, stk. 5

Den gzldende stk. 5 foreslas ophavet som konse-
kvens af reglerne i §§ 46 a og 47.

I stedet foreslas indsat en bestemmelse for de tilfel-
de, hvor et datterselskab varetager investeringerne.

Til § 50 '

Den geeldende § 46 indeholder en dispensationsmu-
lighed fra investeringsreglerne.



