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1. Sidestillelse af aktier i selskaber i tredjelande med
aktier i selskaber i EU :

Aktieavancebeskatningslovens .§ (13 indeholder
regler om, at aktleombytnmg kan ske med succession
i felgende to tilfzelde:

‘For det forste nar sivel det erthvervede som det er-
hvervende selskab er selskaber i en medlemsstat efter
EU’s fusionsdirektiv, og det erhvervende selskab ved
akticombytningen opnar at besidde flertallet af stem-
merne i det erhvervede selskab. De nermere regler
herom findes i aktieavancebeskatningslovens § 13,
stk. 1 og 2. Begrundelsen for afgransningen til sel-
skaberi EU er, at reglerne inkorporerer EU’s fusions-
direktiv (90/434/EQF) i dansk ret, og dette direktiv
omhandler alene selskaber i EU-lande. '

For det andet nar det erhvervende selskab ved ak-
tieombytningen opnar at besidde alle aktierne i det
erhvervede selskab. I dette andet tilfzlde er det intet
krav, at selskaberne er hjemmeherende i EU. De
narmere regler herom ﬁndes i aktlcavancebeskat-
ningslovens § 13, stk. 3.

Virkningen af de gaeldende regler er séledes at hvis
sdvel det erhvervede som det erhvervende selskab er
hjemmeherende i EU, kan der gives tilladelse til ak-
tiecombytning med succession, hvis blot det erhver-

-vende selskab ved ombytningen opnar at besidde
flertallet af stemmerne i det erhvervede selskab. Hvis
et af selskaberne er hjemmeherende uden for EU,
kan tilladelse til succession imidiertid kun gives, hvis
det erhvervende selskab opnir at besidde samtlige
aktier i det erhvervede selskab efter ombytningen.

Dette foreslds andret sdledes, at der ogsa kan gives
tilladelse til succession ved ombytning af aktier, hvor
enten det erhvervede eller det erhvervende selskab el-
ler begge selskaber er hjemmehgrende uden for EU,
og hvor det erhvervende selskab ved ombytningen
opndr at besidde flertallet af stemmerne i det erhver-
vede selskab, men ikke alle aktierne i dette selskab.

Reglen om succession ved ombytninger, hvor det
erhvervende selskab opnar at besidde alle aktierne i
det erhvervede selskab, foreslas opretholdt ved siden
af de foreslaede regler. Dette begrundes med, at disse
reglgr kan anvendes, hvis der efter en ombytning,
hvor det erhvervende selskab har opnaet en besiddel-
se af flertallet af stemmerne, foretages en ny ombyt-
ning, hvor det erhvervende selskab erhverver resten
af aktierne.

Reglerne i § 13, stk. 1 og 2, om ombytninger, hvor
det erhvervende selskab opnir at besidde flertallet af
stemmerne i det erhvervede selskab, omfatter som
'sagt kun de tilfelde, hvor det erhvervede og det er-
hvervende selskab begge erselskaber i EU-lande. Ef-
ter fusionsdirektivet omfatter disse regler, nir der er
tale om danske selskaber, alene aktie- og anpartssel-

skaber. Det foreslds derfor, at der ma stilles krav om,
at de selskaber uden for EU, som foreslas omfattet af
bestemmelsen, skal svare 'til danske aktie- eller an-
partsselskaber.

2. Harmonisering af beregmngen af den maksimale
kontante udligningssum

Ved akticombytningerne er udgangspunktet, at der
alene kan gives tilladelse til succession, hvis de om-
byttende aktionarer alene modtager aktieri det er-
hvervende selskab som vederlag for aktierne i det-er-
hvervede selskab. Dog kan der udbetales en mindre
kontant udligningssum.

Ved aktieombytninger efter aktleavancebeskat-
ningslovens § 13, stk. 1 og 2, (ombytninger, hvor det
erhvervende selskab ved ombytningen opnir at be-
sidde flertallet af stemmerne i det erhvervede sel-
skab), kan den kontante udligningssum udgere mak-
simalt 10 pct. af de udleverede aktiers pilydende veerdi,
eller disse aktiers bogforte vaerdi, hvis der ikke findes en
palydende veerdi.

Ved akticombytninger efter aktieavancebeskat-
ningsloven § 13, stk. 3, (ombytninger, hvor det er-
hvervende selskab opndr at besidde alle aktierne i det
erhvervede selskab), kan den kontante udlignings-
sum maksimalt udgzre 10 pet. af de ombyttede aktiers
kursveerdi.

Reglerne i stk. 3 kan anvendes som supplement til
reglerne i stk. 1, idet en ombytning kan ske i to om-
gange. Ved forste ombytning opnir det erhvervende
selskab at besidde flertallet af stemmerne i det er-

hvervede selskab. Ved anden ombytning erhverves

resten af aktierne. Det er derfor hensigtsmassigt, at
den maksimale kontante udligningssum beregnes pa
samme méde i de to regler.

Beregningsmaden ved ombytninger efter stk log2
folger EU’s fusionsdirektiv. Det er dermed ikke mu-
ligt at 22ndre pa denne beregningsmade. Derfor fore-
slas det, at denne beregningsmade overfares til stk. 3.

Dette indebzrer, at det er en forudsatning for til-
ladelse til succession ved alle aktieombytninger, at
den kontante udligningssum ikke overstiger 10 pct. af .
de udleverede aktiers pAlydende veerdi eller disse ak-
tiers bogfarte veerdi, hvis der ikke findes en palyden-
de vaerdi. Ved beregningen ses der pa aktieombytnin-
gen under ét. En enkelt aktioneer kan sdledes godt
modtage en kontant udligningssum pa mere end 10
pet., hvis blot andre aktionzrer modtager mindre end
10 pct., sdledes at der samlet ikke udbetales kontante
udligningssummer pa mere end 10 pct. Den tidligere
opfattelse, hvorefter den kontante udligningssum
skulle fordeles ligeligt mellem aktionarerne, er ikke
lengere geldende, jf. TfS 97, 229.



