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Hjemmelssporgsmal

Bestemmelsen giver Hypotekbankens bankvirk-
somhed hjemmel til at yde personer med statsgaran-
teret studiegeaeld i pengeinstitutter et 14n med henblik
pd at indfri geelden i pengeinstituttet og overtage den
videre afvikling af gelden.

Efter lov om Kongeriget Danmarks Hypotekbank
og Finansforvaltning kan bankvirksomheden yde
14n til private, men kun til investeringsopgaver, jf.
lovens § 5, stk. 2, sammenholdt med § 1. Muligvis
ville den forngdne hjemmel kunne indfortolkes i hy-
potekbanklovens ordlyd, men der er under alle om-
steendigheder tale om en afvigelse fra bankvirksom-
hedens sadvanlige udlanspraksis, hvorfor man har
fundet det hensigtsmaessigt at sege en klar hjemmel
tilvejebragt til dette formal.

Udldansrenten

Som omtalt i lovforslagets almindelige bemaerk-
ninger under afsnittet om refinansiering i Hypotek-
bankens bankvirksomhed, skal bankvirksomhedens
udlansrente afspejle bankens egne markedsmassigt
bestemte omkostninger ved 1dnoptagelse. Udlinet
skal selvsagt veere i danske kroner, og bankvirksom-
heden har mulighed for at finansiere dette udlin en-
ten ved optagelse af 1dn i danske kroner eller ved
optagelse af valutaldn, der swappes (ombyttes) til
danske kroner.

Den variable rente, som bankvirksomheden kan
opnd i forbindelse med optagelse af 1&n i danske kro-
ner (herunder swaps til 14n i danske kroner), udtryk-
kes normalt i forhold til den sdkaldte »Copenhagen
Inter Bank Offered Rate« (CIBOR), som er den ren-
te, bankerne i Danmark for perioder pd mellem 1 og
12 maneder tilbyder i forbindelse med usikrede ud-
14n til andre hervaerende pengeinstitutter. Afthengig
af omsteendighederne ved den enkelte 1dnoptagelse
ma CIBOR-renten fratreekkes eller tillaegges et antal
basispoints (bp), hvor hvert basispoint udger 0,01%
p-a.

Siden mindsterenten ekstraordinart blev nedsat
til 4% i oktober 1996, har det veeret saerligt gunstigt
for bankvirksomheden at emittere indenlandske
4%-obligationer. Til dato har bankvirksomheden
emitteret for ca. 3,6 mia. kr. i 3 obligationsserier.
Disse 14n er nasten alle swappet til en variabel rente
pa CIBOR med et fradrag p& mellem 30-42 bp af-
hangig af optagelsestidspunkt og lebetid. For tiden

opnér bankvirksomheden en rente pA CIBOR med

et fradrag pé ca. 35 bp, hvilket svarer til en rente over
6 maneder pa ca. 3,5 % p.a.

P4 lanoptagelserne pd de udenlandske markeder

- har bankvirksomheden. senest opnéet en rente pd

CIBOR med et fradrag pd mellem 15 til 20 bp, og
man er ikke bekendt med forhold, der indeberer, at
renteomkostningerne ikke ogsd pé lidt leengere sigt
vil ligge omkring dette niveau.

Restlebetiden pa de overtagne studieldn kendes
ikke pa forhdnd, men m4 forventes at ligge temmelig
spredt fra ganske fi &r op til 15 &r. Uanset de uens
lebetider mé det af praktiske &rsager veere rimeligt,
at alle 1dn forrentes med den samme rentesats. Det
giver bankvirksomheden en lille risiko, idet man
ikke har sikkerhed for, at udldnene kan finansieres
pd det nuvaerende niveau for 14n, der lober op til 15
ar frem i tiden. Bankvirksomheden mé derfor dackke
sig ind ved at tilleegge finansieringsomkostningerne
en beskeden margen.

I forhold til 1antagerne afdakkes bankvirksomhe-

dens finansieringsrisiko ved, at udldnsrenten for ad-

ministrationsbidrag fastsettes tit CIBOR for udldn
over en 6 mdneders periode. Det svarer for tiden til
en rente pé ca. 3,8% p.a.

Som i de fleste pengeinstitutter tilskrives renten
kvartalsvis.

Udlansrenten skal — udover at deekke bankvirk-
somhedens egne ldneomkostninger — tillige dekke
bankvirksomhedens udgifter til administration af
ordningen, for s vidt disse ikke deekkes af gebyrer,
if. nedenfor. Udgifterne er nzermere omtalt under af-
snittet om lovforslagets administrative og gkonomi-
ske konsekvenser, og pd denne baggrund har man
beregnet, at et tilleeg pa 0,2% af ldnenes restgaeld vil
kunne dekke administrationsomkostningerne. S&-
fremt administrationsudgifterne @endrer sig, vil Hy-
potekbankens bestyrelse kunne @ndre dette tillag.

Renteindtegterne vil tilgd bankvirksomheden,
idet det rentetilleeg, der skal deekke administrations-
omkostningerne, vil indgd i bankens bidrag til Hy-
potekbankens finansforvaltning, jf. lovforslagets al-
mindelige bemearkninger.

Den samlede rente for lintagerne vil séledes for
tiden udgere ca. 4%, hvilket vil medfere en besparel-
se for 13ntagerne, afheengig af 1dnenes restlobetid og
den aktuelle pengeinstitutrente. I forhold til den
gennemsnitlige pengeinstitutrente pd 6,2% skennes
besparelsen for tiden at udgere ca. 5% af ldntagers
bruttoydelse ved en restlgbetid pd 5 ar. Ved en rest-
lobetid pa 10 ar skennes besparelsen at udgere ca.
9% af bruttoydelsen og ca. 13% ved en restlgbetid pd
15 ar.

Gebyrer

Statsgaranterede studieldn er undergivet pengein-
stitutternes almindelige gebyrregler. Gebyr palegges



