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De resterende aktier, det vil sige i alt 18,6 pet., 
var fordelt mellem private aktionærer. I 1994 
besad DJØF 12,9 pet. heraf. DJØF har siden 
solgt sine aktier i NESA. Det svenske elselskab 
Vattenfall AB besidder i dag 10,5 pet. af aktier- 
ne. NESA besidder ingen egne aktier pr. 31. 
december 1995. 

NESA's aktier er frit omsættelige på Fonds- 
børsen. Det er dog som følge af aktionærover- 
enskomsten kun de resterende 18,6 pet. af akti- 
erne, der omsættes her. 

Aktionæroverenskomstens bestemmelser 
forpligter de enkelte aftalepartnere til at udby- 
de deres aktier i tilfælde af et salg til hinanden, 
inden de udbydes til tredjepart. Prisen for akti- 
erne ansættes i forhold til markedsprisen. 

Før indgåelsen af aktionæroverenskomsten 
mellem de fire deltagende kommuner har der 
ifølge det oplyste eksisteret aftaler mellem de 
kommunale aktionærer. Disse aftaler har 
navnlig haft til formål at formalisere bestem- 
melser vedrørende besættelse af bestyrelsespo- 
ster. 

Aktiekapitalen udgør som nævnt i dag 135 
mio. kr. Kapitalen, der oprindeligt var på 1,5 
mio. kr., er i tiden indtil 1960 udvidet til 30 
mio. kr. I april 1962, 1964 og 1966 blev kapita- 
len udvidet med yderligere 10 mio. kr. pr. 
gang, og i maj 1969 og 1971 med 15 mio. kr. pr. 
gang. I maj 1973 med 22,5 mio. kr. og 22,5 mio. 
kr. fondsaktier. Storaktionærerne har ikke al- 
tid erhvervet deres procentmæssige andel af 
aktierne i forbindelse med aktiekapitaludvi- 
delserne, hvorfor deres procentmæssige andel 
af aktiekapitalen relativt er faldet -  således 
Gentofte Kommunes procentmæssige fald i 
aktieposten fra oprindeligt 63 pet. til i dag 56,7 
pet. 

Hvad angår kursudviklingen i NESA-aktier, 
har der siden kursnoteringen i 1917 til kurs 135 
været en relativ jævn stigning -  men med ud- 
sving -  i perioden frem til november 1992, 
hvor aktierne blev noteret til 230. I slutningen 
af året 1992 sprang aktiekursen til 300, hvilket 
lå under aktiernes indre værdi, men de har her- 
efter ligget over og i 1994 væsentligt over. Såle- 
des blev aktierne ved udgangen af 1993 noteret 
til 440, men indre værdi kun anslået til 366. 
Aktierne er herefter steget jævnt frem til for- 

året 1994, hvor de noteredes til 575. I april 
1994 sprang de atter til kurs 700, hvor indre 
værdi blev anslået til 378 i juli samme år, I pe- 
rioden ultimo 1991-1995 er kurserne samlet 
steget fra 275 til 655. I 1996 er kurserne steget 
eksplosivt til kurs 2000 -  mange gange over ak- 
tiernes indre værdi. Aktionærerne må dog kun 
få udbetalt udbytte på 11 pet. af egenkapitalen, 
svarende til et direkte udbytte på 1-2 pet. 

NESA's organisation 
Organisatorisk blev NESA i 1982 delt op i 

forskellige distrikter med distriktskontorer 
med egen administration og ledelse. Det første 
kontor blev oprettet i Roskilde. Senere fulgte 
kontorer i Fredensborg, Stenløse og Vangede 
(distriktskontorer Syd, Nord, Øst og Vest). I 
kraft af NESA's størrelse er der flere forbruge- 
re i hver af de fire distrikter end i de fleste dan- 
ske elselskaber. Distrikterne har mellem 
90.000 og 200.000 forbrugere og overgås såle- 
des kun af Københavns Belysningsvæsen i an- 
tal forbrugere. Den enkelte forbruger har in- 
gen indflydelse på sammensætningen af besty- 
relsesposter i selskabet. 

NESA ejer 52,5 pet. af kraftværksselskabet 
I/S Sjællandske Kraftværker og 59 pet. inklu- 
sive medinteressenter. I/S Sjællandske Kraft- 
værker forventes ifølge NESA's årsredegørelse 
1995 i løbet af 1996 at oprette et datterselskab, 
der som aktieselskab skal overtage de el- og 
varmeaktiviteter, der hidtil er varetaget i I/S 
Sjællandske Kraftværker. Omdannelsen sker 
ifølge redegørelsen blandt andet på baggrund 
af den forventede liberalisering af elmarkedet 
samt af hensyn til konsolidering af selskabet i 
forbindelse med retten til overskudsdannelse 
efter vedtagelse af »Lov om elforsyning«. 

Ud over den aktiemæssige tilknytning mel- 
lem Gentofte Kommune og NESA har NESA/ 
IFV i 1949 optaget et lån på 5 mio. kr. hos 
Gentofte Kommune med henblik på at gen- 
nemføre den politiske beslutning om at gøre 
vekselstrømmen landsdækkende i slutningen 
af 40'erne. I denne sammenhæng ydede staten 
herudover et lån på 18,5 mill. kr. til Isefjord- 
værket som led i fordelingen af Marshall-hjæl- 
pen til Danmark i efterkrigstiden. 


