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Bilag til bet. o. lovf. vedr. elforsyning m.v.

det er omfattet af aktionzroverenskomsten og
har derfor forkebsret til Gentoftes aktier.

Kob inden for aktionzroverenskomsten vil
krave, at der i elforsyningsloven sikres hjem-
mel til, at amterne kan erhverve aktieposten?).

Arbejdsgruppen har noteret, at ingen af de
nuvarende amtskommunale aktionarer for-
mentlig har tilstreekkelige midler til at finansi-
ere et keb af hele Gentoftes aktiepost. Der vil
derfor i givet fald blive tale om lan.

Markedslan

Safremt et eller flere amter skal lanefinansi-
ere et kab af aktieandelen, vil det forudsaette
bdde en udtrykkelig dispensation fra Inden-
rigsministeriets ldnebekendtgerelse, og at el-
forsyningsloven andres, si amter kan drive el-
forsyning hhv. erhverve aktier i elselskaber.

Den potentielle salgskurs er i gjeblikket
20-40 gange hejere end aktiernes padlydende
veerdi. For to ar siden var markedskursen ca.
3% gange hgjere end den palydende veerdi.
Det kan ikke afvises, at kursen efter et konkret
indgreb kan falde betydeligt, hvilket indebaerer
en risiko for, at amterne lider et tab, som mé
finansieres gennem skatteudskrivningen.

Det forekommer endvidere ikke sandsynligt,
at amterne uden skattestigninger vil kunne for-
rente og afdrage s stor en laneoptagelse, som
der her vil veere tale om.

‘Det kan nappe anses for kommunalgkono-
misk hensigtsmaessigt, at et amt erhverver sd
stor en aktiepost til en forventeligt meget hoj
kurs med risiko for et stort tab. :

De danske elselskaber vil kunne finansiere
en del af et evt. aktiekeb ved sdkaldt frie mid-
ler og forventede serlige rationaliseringsgevin-
ster. Herudover vil det formentlig veere ned-
vendigt at finansiere en del af kgbesummen
ved 13n pd almindelige markedsvilkdr. Betin-
gelsen er i givet fald, at Elprisudvalget skal ac-
ceptere, at forrentning og afdrag indregnes i
priserne. Det skal i den forbindelse bemarkes,
at en accept af, at en dansk keber indregner
renter og afdrag i priserne, ogsd indebarer ac-
cept af, at en udenlandsk keber gor det samme.

De gvrige potentielle kebere er endvidere
ikke omfattet af aktionzroverenskomsten,
hvorfor et kgbstilbud fra disse vil skulle vurde-

res i forhold til alternative tilbud.

Arbejdsgruppen vurderer sammenfattende, at
de interesserede kobere hver for sig vil have be-
greensede muligheder for at optage et markeds-
lan til finansiering af aktiekobet. Forudscetnin-
gen mdtte derfor veere, at aktieposten splittes op
i mindre dele. For amternes vedkommende giver
et aktiekob anledning til en reekke hjemmelspro-
blemer, sd der i givet fald vil skulle gennemfores
scerskilt lovgivaing. Det vil i den forbindelse
skulle. overvejes, om udvidelsen af amternes op-
gaveportefolje er hensigtsmeessig, og om risikoen
er kommunalokonomisk forsvarlig.

Statsldan :

Saerligt i relation til Kebenhavns Amt har
vaeret nevnt muligheden for et statsligt 14n,
som ma forventes at skulle vaere pa fordelagti-
ge vilkar. ‘

Kursstigningen pd NESA-aktierne afspejler
imidlertid en generel tendens til gget konkur-
rence, som pa sigt kan forventes at fore til lig-
nende situationer med stigende markedskurser
pa aktiver i andre forsyningsselskaber. Et
statsligt engagement i det konkrete tilfelde vil
derfor skabe en uheldig praecedens ved kom-
mende ejerskifter og vil pa sigt kunne blive en
dyr lgsning for staten.

Et subsidieret ldn til f.eks. Kebenhavns Amt
matte i givet fald forudsette, at amtet garante-
rede ikke at videreszlge aktierne efter overta-
gelsen, idet den nuveerende problemstilling el-
lers kunne blive gentaget i Kegbenhavns Amts
regi. Et evt, statsligt 1an vil sdledes skulle sup-
pleres med klausuler, der hindrer videresalg.
Erhvervsministeriet vurderer, at sddanne klau-
suler ikke er forenelige med EU’s konkurren-
ceregler. Justitsministeriet finder det generelt
tvivlsomt, om et subsidieret statsldn til amtet
(selv uden klausuler) er foreneligt med EU-
Traktatens regler om statsstotte.

Et subsidieret statsldn til et dansk elselskab
vurderes at vaere omfattet af reglerne om stats-
stotte.

Arbejdsgruppen vurderer sammenfattende, at
subsidierede statslin ikke kan anbefales.

Statsligt keb af aktierne
Som alternativ til et subsidieret statslin kun-

4) Andringen af elforsyningsloven vil indebare, at amterne generelt for mulighed for at varetage en ny
opgave. Amterne har ikke i dag adgang til at drive forsyningsvirksomhed eller at erhverve aktieri disse. De
tre hovedstadsamters ejerandele i NESA er historisk betingede. Det kan oplyses, at der i Opgavekommis-
sionen for tiden pagéar et arbejde med at vurdere opgavesammensatningen i kommuner og amter.



