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Miljomeessige konsekvenser og forholdet til EU-retten

Forslaget skennes ikke at have miljemessige kon-
sekvenser eller at indeholde EU-retlige aspekter.

Bemcerkninger til de enkelte bestemmelser
Til § 1

Det foreslds at andre aktieavancebeskatningslo-
ven sdledes, at det tydeligt fremgdr, at de serlige reg-
ler vedrerende afstdelse af tegningsretter som navnt
i aktieavancebeskatningslovens § 5, stk. 3-4, § 6,
stk. 4, og § 13 a, stk. 11, kun geelder for tegningsret-
ter, der udnyttes til anskaffelse af aktier til en kurs,
der er lavere end markedskursen (faverkurs).

Hyvis tegningsretten ikke udnyttes til denne faver-
kurs, anses tegningsretten i skattemaessig henseende
hverken for udnyttet eller afstiet. Nytegnes der akti-
er til markedskursen, eller en kurs der er hgjere end
markedskursen, er der ikke sket udnyttelse af teg-
ningsretten, men tegning af en aktie til markedskurs
eller mere, og erhvervelsen af aktien skal behandles
efter aktieavancebeskatningslovens almindelige reg-
ler.

Det foreslas tillige at lovfzeste, at der ved tegning
af aktier til markedskurs eller en kurs der er hejere
end markedskursen, ikke anses at foreligge en afsta-
else af en tegningsret i skattemessig forstand, jf. det
foresldede § 1, stk. 2, 4. pkt. Det findes ikke rimeligt
at beskatte de hidtidige aktionaerer, ndr aktier nyteg-
nes til markedskurs, eller en kurs der er hgjere end
markedskursen. De hidtidige aktionaerer modtager
ikke et vederlag for afstielse af tegningsretten, og
der sker ingen overforsel af vaerdier fra de hidtidige
aktionerer til aktionaerer, der nytegner til markeds-
kurs. Lovens serlige regler om afstdelse af tegnings-
ret finder sdledes ikke anvendelse ved tegning af ak-
tier til markedskurs eller mere. Lovforslaget betyder,
at der som for Hgjesterets dom af 14. august 1996
ikke skal ske beskatning af de hidtidige aktionzrer
ved afstdelse af tegningsret til markedskurs.

Ved afgerelse af om en tegningsret er til markeds-
kurs eller ej, og dermed om de hidtidige aktionaerer
skal undergives beskatning ved afstielse af en teg-

ningsret, foreslds det, at det afgerende tidspunkt for

hvorndr, der er tale om markedskurs eller faverkurs,
er tidspunktet for tildeling af tegningsretten. P4 dette
tidspunkt skal aktiernes markedskurs sammenhol-
des med tegningsrettens tegningskurs.

Dette er forskelligt fra geldende praksis, hvor
retserhvervelsestidspunktet for den tildelte tegnings-
ret er afgerende for, om der er tale om en tegningsret
til markedskurs eller favarkurs.

Det foreslds at legge tildelingstidspunktet til
grund for afgerelsen af, om der er tale om en teg-
ningsret til markedskurs eller faverkurs, fordi det fra
dette tidspunkt vil vaere klart for de hidtidige aktio-
neerer, om de tildelte tegningsretter vil udlese en be-
skatning hos dem.

I de fleste tilfeelde vil tildelingstidspunktet vaere

-sammenfaldende med retserhvervelsestidspunktet. I

tilfelde, hvor tildeling af tegningsretter anses for at
veere suspensivt betingede, er retserhvervelsen af teg-
ningsretten dog udskudt, indtil betingelserne opfyl-
des, jf. Landskatterettens kendelse i TfS 1993.332.
Ogsd i sidstnavnte tilfaelde vil det efter forslaget vae-
re kursen pd tildelingstidspunktet, der er afgerende
for, om der er tale om faverkurs eller markedskurs.

En vaesentlig fordel ved at anvende tildelingstids-
punktet ved afgerelse af om en tegningsret i forhold
til de hidtidige aktionerer skal anses for afstiet til
markedskurs eller faverkurs er, at der allerede pa
dette tidspunkt tages stilling til, om selskabets udste-
delse af tegningsretter far skattemaessig betydning
for de hidtidige aktionzrer.

Tildelingstidspunktet er det tidspunkt, hvor gene-

- ralforsamlingen, eller bestyrelsen efter generalfor-

samlingens bemyndigelse, treeffer beslutning om til-
deling af tegningsretter.

Markedskurs pa tildelingstidspunktet

Hyvis tegningskursen pa tegningsrettens tildelings-
tidspunkt er lig med markedskursen eller hgjere end
denne, vil tildelingen af tegningsretten ikke udlese
beskatning hos de hidtidige aktionarer.

De hidtidige aktionzerer fir allerede pd dette tids-
punkt vished om, at de tildelte tegningsretter ikke
senere vil udlese en beskatning hos dem. Det gaslder

_uanset om de, som har féet tildelt tegningsretten, har

erthvervet endelig ret til denne p4 tildelingstidspunk-
tet. Hvis de, som har faet tildelt tegningsretten forst
erhverver endelig ret til denne pé et senere tidspunkt
eller senest ved udnyttelse af tegningsretten, fir det
ikke betydning for den skattemasssige behandling af
de hidtidige aktioneerer. Det gelder ogsd ved kurs-
stigninger pd aktierne. Tegningsretten vil i disse til-
feelde give mulighed for at tegne til faverkurs, men
da faverkurselementet forst er indtradt efter det fore-
sldede skeeringstidspunkt, som er tildelingen af teg-
ningsretten, udleser det ikke beskatning af de hidti-
dige aktionacrer.

Anskaffelsestidspunktet for aktier, der er tegnet til
markedskurs eller derover, er tegningstidspunktet, jf.
TfS 93.574.



