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F. t. L. vedr. aktieavancebeskatningsloven og ligningsloven

gorelse af fortjeneste eller tab i aktieavancebeskat-
ningslovens § 6, stk. 3, kan en del af anskaffelses-
summen for tegningsretterne blive overfort til mo-
deraktierne, og dermed vil der kunne opgeres en for-
tjeneste pd tegningsretterne.

Gennemsnitsmetoden kan belyses ved folgende
eksempel:

Eksempel

En aktioneer A anskaffede mere end tre &r for ka-
pitaludvidelsen nom. 1.000.000 kr. aktier i et selskab
til kurs 100. A er eneaktionaer. Veerdien af aktierne er
nu 4.000.000 kr. A vil nu udvide selskabets aktivite-
ter, og den nedvendige kapital fremskaffes ved en
udvidelse af kapitalen med nom. 1.000.000 kr., som
tegnes af B til kurs 400, dvs. mod indbetaling af
4.000.000 kr. Den samlede aktiekapital er nu nom.
2.000.000 kr. til en kursvaerdi pa 8.000.000 kr. svaren-
de til kurs 400.

Ved afstdelse af tegningsret til B skal der foretages
folgende avanceopgerelse for A:

Anskaffelsessum

Anskaffelsessum for moderaktierne,

nom. 1.000.000 kurs 100 ............ 1.000.000 kr.
Anskaffelsessum for tegningsretterne,

nom. 1.000.000 kurs 400 ............ 4.000.000 kr.
Samlet anskaffelsessum............. 5.000.000 kr.
Afstdelsessum
Tegningsret........cveveeineennnnn 0 kr.
Tegningsbelgb, nom. 1.000.000 kurs

400 ..o e 4.000.000 kr.
Samlet afstdelsessum............... 4.000.000 kr.

Tegningsretternes forholdsmaessige andel af anskaf-

felsssummen:

1.000.000 x 5.000.000=............. 2.500.000 kr.
2.000.000

Fortjeneste ved afstdelse af tegningsret

Afstdelsessum. ...........co0veenn.. 4.000.000 kr.
— andel af anskaffelsssum........... 2.500.000 kr.
Fortjeneste .........covuvvevunnnn. 1.500.000 kr.

Restanskaffelsessum for A’s aktier ... 2.500.000 kr.
Af eksemplet fremgér det sdledes, at A beskattes
af en fortjeneste pd kr. 1.500.000, selvom tegning af
de nye aktier sker til markedskurs.
Det findes som anfert ovenfor ikke rimeligt at gen-
nemfpre beskatning af de hidtidige aktionerer, nir

aktier nytegnes til markedskurs, eller en kurs der er
hojere end markedskursen. Dertil kommer, at be-
skatning vil modvirke udvidelser af selskabers kapi-
talgrundlag ved udstedelse af aktier til markedskurs,
feks. ved bersintroduktion. Forslaget er endvidere
hensigtsmeessigt i relation til rekonstruktioner af sel-
skaber, hvor det er ngdvendigt for selskabets fortsat-
te virke, at der tilvejebringes ny kapital, som f.eks.
ved kapitalindskud ved tegning af aktier til overkurs.

Lovforslaget gir derfor ud pa at eendre aktieavan-

‘ cebeskatningsloven, s& det tydeligt fremgdr af lovens

ordlyd, at aktieavancebeskatningslovens sarlige be-
stemmelser om afstdelse af tegningsretter alene om-
fatter tegningsretter, der giver ret til tegning af aktier
til en kurs, der er lavere end markedskursen. Det
praciseres endvidere 1 lovteksten, at tegning af akti-
er til markedskurs, eller en kurs der er hgjere end
markedskursen, ikke anses for afstdelse af tegnings-
ret. Herved sikres det, at der ikke skal ske beskatning
i disse tilfeelde.

Det foresls sdledes at lovfeste, at aktieavancebe-
skatningsloven indeholder serlige regler for teg-
ningsretter til aktier til faverkurs.

Administrative konsekvenser

Lovforslaget skennes ikke at have navneverdige
administrative konsekvenser.

Provenumeessige konsekvenser

Lovforslaget indebeerer, at der ikke skal ske be-
skatning i forbindelse med udstedelse af tegningsret-
ter til markedskurs eller derover, hvorved en utilsig-
tet fremrykning af beskatningstidspunktet af aktie-
avancer i disse situationer bortfalder.

Erhvervsgkonomiske konsekvenser

Forslaget indebaerer, at der ikke skal ske beskat-
ning af de hidtidige aktionzrer, nar der tegnes aktier
til markedskurs, eller en kurs der er hgjere end mar-
kedskursen. Det er hensigtsmaessigt i forbindelse
med rekonstruktioner af selskaber, hvor det er ned-
vendigt for selskabets fortsatte virke, at der tilveje-
bringes ny kapital, som f.eks. ved kapitalindskud ved
tegning af aktier til overkurs. Dertil kommer, at for-
slaget modvirker, at udvidelser af selskabers kapital-
grundlag heemmes ved udstedelse af aktier til mar-
kedskurs som f.eks. i forbindelse med bersintroduk-
tion.



