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Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger

Lovforslaget til andring af aktieavancebeskat-
ningslovens regler om tegningsretter er foranlediget
af Hajesterets dom af 14. august 1996, som omtalt i
TfS 1996.654.

Sagen vedrerte spergsmaélet, om en ret til tegning
af aktier til en kurs, som svarer til markedskursen
eller overstiger denne, kan betegnes som en teg-
ningsret i relation til aktieavancebeskatningsloven.
Skatteministeriet argumenterede for, at en tegnings-
ret alene er en ret til tegning til en kurs, som ligger
under aktiernes markedskurs (faverkurs), mens skat-
teyderen argumenterede for, at ogsa ret til tegning til
markedskurs eller en kurs, der er hegjere end mar-
kedskursen, kan benaevnes en tegningsret i relation
til aktieavancebeskatningsloven.

Efter lovens § 5, stk. 3, og § 6, stk. 4, anses aktier
tegnet ved udnyttelse af tildelte tegningsretter for an-
skaffet pa samme tidspunkt som de moderaktier, teg-
ningsretterne er blevet tildelt pd grundlag af. Skat-
teyderen fik medhold i, at anskaffelsestidspunktet
for de aktier, som blev tegnet pd grundlag af de til-
delte tegningsretter, var det samme som tidspunktet
for anskaffelse af moderaktierne. Ved afstielse af de
nytegnede aktier oversteg ejertiden sdledes tre ar pa
afstaelsestidspunktet, hvorefter tabet var fradragsbe-
rettiget efter de gamle hovedaktionarregler.

Hpjesteret underkendte sdledes ved dommen, at
aktieavancebeskatningslovens regler om tildelte teg-
ningsretter alene omhandler ret til tegning til faver-
kurs. : :

Hgjesterets prazmisser bygger pa det synspunkt, at
sdfremt begrebet tegningsret i aktieavancebeskat-
ningsloven alene gaelder ret til tegning til faverkurs,
skulle dette have fremgdet klarere af loven og dens
forarbejder, end tilfeldet var.

Begrundelsen for lovens regler om at tildelte teg-
ningsretter anses for anskaffet samtidig med moder-
aktierne er, at der ved kapitaludvidelser ved udste-
delse af tegningsretter til faverkurs overferes veerdier
fra moderaktierne til i forste omgang tegningsretter-
ne og dernast de nytegnede aktier. Dommens resul-
tat medferer, at ved tildeling af tegningsretter til

 markedskurs til de hidtidige aktionaerer skal de ny-

tegnede aktier anses for anskaffet samtidig med mo-
deraktierne, uanset at den gkonomiske begrundelse,
der har ligget bag reglerne, ikke geelder ved tegnings-
retter til markedskurs.

Hgjesterets dom mé ogsd anses for at have aflede-
de konsekvenser. Efter den praksis, der var geelden-
de for Hajesterets dom af 14. august 1996, hvor ak-
tieavancebeskatningslovens serlige bestemmelser
om tegningsret alene fandt anvendelse ved tegning
af aktier til faverkurs, blev der ikke gennemfert be-
skatning af de aktionaerer, som ikke udnytter deres
tegningsret, men lader nye aktionaerer tegne aktier til
markedskurs.

Hgjesteret fastslog imidlertid, at begrebet teg-
ningsret omfatter savel tegningsret til faverkurs som
til markedskurs, eller en kurs der er hgjere end mar-
kedskursen. Dommen vedrgrer konkret anskaffelses-
tidspunktet for aktier, der er tegnet pd grundlag af en
tegningsret. Efter praksis gennemfares der beskat-
ning af de hidtidige aktioneerer, hvis andre kan tegne
til faverkurs. I disse tilfeelde anses de hidtidige ak-
tionzrer for at have afstdet deres tegningsret, og der
er gennemfprt en beskatning. Denne afstdelsesbe-
skatning bygger pd sondringen mellem faverkurs og
markedskurs. Eftersom Hgjesteret nu har fastsldet,
at aktieavancebeskatningsloven omfatter bade teg-
ningsret til faverkurs og markedskurs, kan dommen
have den konsekvens, at afstdelse af en tegningsret
til markedskurs tilsvarende skal anses for en afstéel-
se i skattemassig forstand efter aktieavancebeskat-
ningsloven. Det vil betyde, at de hidtidige aktionae-
rer kan blive undergivet beskatning, hvis der tegnes
aktier til markedskurs eller mere.

Ved tegning til markedskursen vil tegningsretten
ingen veerdi have for den hidtidige aktionaer. De hid-
tidige aktionarer modtager intet vederlag i forbin-
delse med overforslen af tegningsretterne til andre,
og de har heller ikke betalt for de overforte tegnings-
retter. Alligevel kan beskatning komme pd tale, da
aktieavancebeskatningslovens § 6, stk. 2, i disse til-
feelde bevirker, at tegningsretterne anses for anskaf-
fet til tegningsbelgbet og afstdet til tegningsbelebet.
Gennem anvendelse af gennemsnitsmetoden for op-



