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skabet har indgået aftale med, hvor investeringsfor- 
eningen måtte markedsføre sine andele. 

Denne adgang til udsættelse har til formål at ska- 
be et roligt salg af aktiver, således at der ikke skabes 
uro om foreningens forhold, f.eks. ved turbulente 
markedsforhold. Det vil være hensigtsmæssigt i ved- 
tægterne at give hjemmel til at udsætte indløsningen, 
indtil foreningen har afhændet aktiver til fremskaf- 
felse af de nødvendige likvide midler til indløsning, 
og indløsningsprisen derefter er konstateret. 

Det foreslås i stk. 4, der svarer til den gældende 
lovs § 28, stk. 4, at Finanstilsynet kan kræve, at der 
sker udsættelse af indløsningen. Baggrunden herfor 
kan dels være ekstraordinære situationer som poli- 
tisk og økonomisk uro, som generelt kan forhindre 
eller vanskeliggøre det for foreningerne at udøve de- 
res virksomhed på normal vis, dels skyldes forholde- 
ne omkring en konkret forening. 

Finanstilsynet kan benytte sig af sin ret til at kræ- 
ve udsættelse i andre situationer, end når der er va- 
lutarisk eller politisk uro, f.eks. når dette er påkrævet 
på baggrund af foreningens forhold, herunder for- 
mueforhold, eller hvor forholdene i øvrigt tilsiger 
udsættelse, jf. betingelserne i lovforslagets § 52 om 
tilbagekaldelse af godkendelse. 

I disse situationer kan hensynet til en forenings 
medlemmer, såvel de udtrædende som de tilbage- 
blevne, gøre det påkrævet, at Finanstilsynet kræver 
en udsættelse af indløsningen af andele, idet det kan 
være vanskeligt eller umuligt at værdiansætte og sæl- 
ge værdipapirer til priser, der svarer til niveauet, da 
investor besluttede at udtræde. Udsættelse vil derfor 
være i alle medlemmers interesse, indtil forholdene 
normaliseres. 

Regleme om indløsning er baseret på bestemmel- 
serne i direktiv 85/61 /EØF. 

Det er foreslået i stk. 5, at såfremt en forenings 
eller afdelings formue kommer under lovens mind- 
stekrav på 10 mio. kr. eller eventuelt vedtægternes 
højere krav til formuen, skal dette meddeles Finans- 
tilsynet. Når Finanstilsynet har modtaget meddelel- 
sen, kan Tilsynet enten fastsætte en frist, inden for 
hvilken foreningen eller afdelingen igen skal opfylde 
lovens krav, eller tilbagekalde godkendelsen med 
den virkning, at foreningen skal opløses efter be- 
stemmelserne i § 54 eller § 55. Der vil ligeledes i 
sidstnævnte tilfælde skulle træffes beslutning om, 
hvorledes der skal forholdes med indløsningen. 

Det er i stk. 6 foreslået, at såfremt en imødekom- 
melse af et indløsningskrav vil bringe foreningens el- 
ler afdelingens formue under det lovmæssige krav på 
10 mio. kr., og ledelsen af foreningen eller afdelin- 
gen skønner, at der herved opstår en risiko for, at der 
ikke kan ske fuld indfrielse af investorerne og kredi- 

torerne, påhviler det foreningen eller afdelingen at 
udsætte indløsningen. Samtidig skal Finanstilsynet 
have indberetning om forholdet, og der skal samti- 
dig gives meddelelse om, hvorvidt minimumsformu- 
en søges reetableret, eller om foreningen henholds- 
vis afdelingen skal opløses. 

Til §§ 32, 33 og 34 

Bestemmelserne i §§ 32, 33 og 34 svarer, bortset fra 
redaktionelle ændringer, til den gældende lovs §§ 29, 
30 og 31, stk. 1. 

Til kapitel 5 

Regnskab og revision 

Med forslaget kommer reglerne om regnskab og 
revision for investeringsforeninger og specialfor- 
eninger til at svare til bestemmelserne i bank- og spa- 
rekasselovens kapitel 7 med tillempninger, der skyl- 
des foreningernes særlige forhold. Reglerne om 
regnskab og revision i bank- og sparekasseloven er 
udarbejdet på grundlag af bestemmelserne i lov om 
visse selskabers aflæggelse af årsregnskab. 

Til § 35 

Bestemmelsen svarer til bank- og sparekasselo- 
vens § 29, idet foreningerne dog også af tilsynsmæs- 
sige grunde skal udarbejde en formueopgørelse med 
udgangen af juni måned hvert år. 

Stk. 2 fastslår, at en forening, der er opdelt i afde- 
linger, skal udarbejde såvel årsregnskab som for- 
mueopgørelse for hver afdeling. Baggrunden for det- 
te er, at afdelingerne i medfør af forslagets § 4, stk. 1, 
hver er baseret på en bestemt del af aktiverne. 

Til 9 36 

Bestemmelsen svarer til § 30 i bank- og sparekas- 
seloven. 

Til § 37 

Bestemmelsen svarer til § 31 i bank- og sparekas- 
seloven. Dog afviger stk. 4 fra bestemmelsen i bank- 
og sparekasseloven om oplysninger om retshandler 
af større betydning i koncernforhold. Ifølge forslaget 
skal der gives oplysninger om usædvanlige retshand- 
ler af større betydning mellem foreningen og depot- 
selskabet og mellem foreningen og administrations- 
selskabet. Det samme gælder for sådanne retshand- 
ler mellem foreningen og virksomheder, der indgår i 
koncernforhold med depotselskabet og administra- 


