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F. t. 1. vedr. forsikringsvirksomhed, banker og sparekasser m.v.

altid tilladt at placere det nevnte mindstebelob
(1997: 32.200 kr.) i vaerdipapirer fra en enkelt
emittent.

Unoterede vardipapirer

— Placeringer i unoterede vardipapirer (den nye
§ 42 b, stk. 6) md betegnes som mere risikobetone-
de investeringer og er som felge heraf underlagt
en dobbelt begraensning. Den forste begrensning
medferer, at ikke hele opsparingen - men kun op
til 20 pct. - kan placeres i denne type veerdipapi-
rer.
Den anden begraensning bestar i en spredningsre-
gel, der medferer, at maksimalt 5 pct. af midlerne
ma placeres i unoterede verdipapirer udstedt af
en enkelt emittent.
Der geelder dog samtidig - som ved de noterede
veerdipapirer - den seerlige regel, at mindstebele-
bet (1997: 32.200 kr.) altid kan placeres i vaerdipa-
pirer fra en enkelt emittent.

Nedenfor angives et eksempel pd, hvorledes mid-
lerne i en enkelt pensionsopsparing kan placeres, s&-
fremt opspareren vaelger at
~ folge den mest risikobetonede placeringsstrategi,

dvs. placering i unoterede vaerdipapirer, samt
— indbetale det maksimale fradragsberettigede be-

1ob (1997:32.200 kr.) &rligt.

1.4r:  Mindstebelgbet (1997: 32.200 kr.) placeres i

unoterede veerdipapirer fra én emittent.

2.-5. &r: 20 pct.-graensen vedrgrende de unoterede
veerdipapirer medfarer, at der i de felgende
4 &r udelukkende kan placeres midler i no-
terede veerdipapirer (og maksimalt 20 pct. i
noterede veerdipapirer fra én emittent).
Sarreglen om mindstebelgbet kan kun ud-
nyttes én gang, hvilket skete det 1. ar.

Der er nu i alt 161.000 kr. i opsparingen - heraf er
32.200 kr. placeret i unoterede veerdipapirer fra én
emittent.
6. dr:  Det er igen muligt at placere i unoterede
veerdipapirer, dog ikke hele mindstebelobet
men kun 6.440 kr., da 20 pct.-greensen sam-
tidig skal overholdes.

Endvidere skal 5 pct.-greensen overholdes,

hvilket bl.a. medferer, at der ikke kan place-

y res i den samme virksomhed, som der blev
placeretidet 1. ar. ‘

'Den nugaldende 20 pct.-begreensning i § 42 b,

stk. 4, dvs. opsparing i saerskilt depot, fortotkes i dag

af Finanstilsynet sdledes, at begreensningen geelder
pr. pensionsaftale.

Baggrunden herfor er, at man som kunde kan ha-
ve mere end én pensionsaftale. Det er f.eks. ikke ual-
mindeligt, at kunden har en privat oprettet opspa-
ringsaftale samt en aftale indgdet i samarbejde med
arbejdsgiveren i forbindelse med ansattelsesforhol-
det.

Et andet eksempel pa en situation, hvor en kunde
kan have mere end én pensionsaftale er, hvor kun-
den allerede har indbetalt de (p.t.) 32.200 kr. pd sin
kapitalpension, men gnsker at opspare yderligere
midler og derfor vaelger at oprette en ratepensions-
opsparing.

Det vil ikke vaere i overensstemmelse med reglerne
at opdele en eksisterende pensionsopsparingsaftale i
flere del-aftaler eller hvert ar at oprette en ny aftale
og derved omgd de naevnte placerings- henholdsvis
spredningsregler.

Til § 42 b, stk. 6, sidste pkt.

Der indferes et forbud mod, at pensionsmidler i
pengeinstitutterne kan placeres i aktier, hvorved
pensionsopspareren opndr mere end 50 pct. af stem-
meretten eller 50 pct. af aktiekapitalen i selskabet.
Det vil pdhvile pengeinstituttet at anmode kunden
om oplysning om dennes samlede akticbesiddelser i
selskabet, men instituttet vil ikke veere forpligtet til
at foretage nogen selvsteendig undersegelse og efter-
provelse af forholdene.

Til § 42 b, stk. 7

Stk. 7svarer fuldt ud til indholdet af det geeldende
stk. 5. Stykket er kun medtaget af lovtekniske grun-
de, da det far nyt nummer.

Til nr. 16

Efter den geeldende § 42 b, stk. 3, 1. pkt., kan der i
dag investeres i veerdipapirer noteret pd et uden-
landsk marked omfattet af § 20, stk. 1, nr. 1,1 lov om
investeringsforeninger. Efter sidstnevnte bestem-
melse skal barser eller markeder uden for Den Euro-.
paiske Union godkendes af Finanstilsynet.

Efter § 59, stk. 1, nr. 1 og 2 litra a), i forslag til lov
om investeringsforeninger og specialforeninger er
det muligt at placere midler i vaerdipapirer, der er
optaget til notering pa en fondsbers, eller som hand-
les pd et andet reguleret marked, der er offentligt
anerkendt, regelmassigt arbejdende og dbent for of-
fentligheden. For barser henholdsvis markeder uden
for Den Europaiske Union gelder, at disse skal vae-
re godkendt af Finanstilsynet eller fastsat i fore-



