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F. t. 1. vedr. statsgaranti til udviklingsvirksomhed 

pet. eller derover af kapitalen eller stemmerettighe- 
derne. Denne tærskel kan overskrides i følgende to 
tilfælde: 
a) hvis virksomheden ejes af offentlige investerings- 

selskaber, venturekapitalselskaber eller institu- 
tionelle investorer, forudsat at de hverken kon- 
trollerer virksomheden individuelt eller i fælles- 
skab, 

b) hvis kapitalen er spredt på en sådan måde, at det 
ikke er muligt at afgøre, hvem der ejer den, og 
virksomheden erklærer, at den med rette kan an- 
tage, at en enkelt virksomhed eller flere virksom- 
heder i fællesskab, der ikke opfylder definitionen 
på en lille eller mellemstor virksomhed, alt efter 
tilfældet, ikke ejer 25 pet. eller derover af den. 

Til nr. 7 
For at undgå, at virksomhederne kan etablere et 

udviklingsselskab alene for at investere i egne datter- 
selskaber fastsættes i stk. 3 restriktioner på de andele 
udviklingsselskabet må eje af en porteføljevirksom- 
hed og de ejerforbindelser, der må være mellem en 
porteføljevirksomhed og et udviklingsselskab og 
dets investorer. 

Det fremgår af stk. 4, at restriktionerne ikke gæl- 
der for investorer, som ikke udøver kontrol over en 
porteføljevirksomhed. Som disse investorer betrag- 
tes i henhold til lov om statsgaranti til udviklings- 
virksomhed alle finansielle virksomheder under of- 
fentligt tilsyn. Det gælder dermed alle selskaber om- 
fattet af: 
-  Lov om banker og sparekasser 
-  Realkreditloven 
-  Lov om fondsmæglerselskaber 
-  Lov om investeringsforeninger 
-  Lov om forsikringsvirksomhed 
-  Lov om tilsyn med firmapensionskasser 
-  Lov om Lønmodtagernes Dyrtidsfond (LD) 
-  Lov om Arbejdsmarkedets Tillægspension (ATP) 
samt 
-  Danmarks Nationalbank. 

De ovennævnte investorer er alle i dag underlagt 
investeringsbegrænsninger herunder ejerandelsbe- 
grænsninger i henhold til anden lovgivning. Undta- 
gelsen i denne lov udvider derfor ikke disse investo- 
rers adgang til at drive erhvervsvirksomhed. 

Det foreslås endvidere, at erhvervsministeren kan 
give en aktionær i et udviklingsselskab status som 
investor i henhold til denne bestemmelse, såfremt 
det kan sandsynliggøres, at aktionærens primære ak- 
tivitet er venturevirksomhed. 

Til nr. 8 
Efter den gældende lov må et udviklingsselskab 

ikke være koncernforbundet med en porteføljevirk- 
somhed ved udviklingsporteføljens kapitalandele. I 
henhold til sambeskatningsreglerne kan et evt. tab i 
en porteføljevirksomhed, som er 100 pet. ejet af et 
udviklingsselskab overføres og fratrækkes i udvik- 
lingsselskabets indkomstopgørelse. Bestemmelsen 
skal sikre, at staten ikke både dækker dele af et evt. 
tab i porteføljevirksomheden gennem statsgarantien, 
og at det samme tab fradrages i moderselskabets ind- 
komstopgørelse via sambeskatningen. Der kræves 
derfor alene, at iværksætteren eller en anden aktio- 
nær, der ikke er ejet af udviklingsselskabet, ejer én 
aktie. 

Til nr. 9 
De udviklingsselskaber, der hidtil har fået en ga- 

rantiramme har fået den for otte år. Inden for denne 
otte-årige periode kan udviklingsselskaberne gen- 
nemføre investeringer inden for garantirammen. 

Det foreslås i stk. 4, at garantirammerne fremover 
tildeles for en periode på fem år i stedet for otte år. 
Efter udløbet af garantirammen kan udviklingssel- 
skaberne på lige fod med andre udviklingsselskaber 
søge om en garantiramme for en ny fem-års periode. 
I vurderingen af, om der skal tildeles en ny ramme, 
vil det indgå, hvordan rammen hidtil har været ud- 
nyttet. 

Det præciseres samtidig, at et udviklingsselskabs 
garantiramme reduceres i forhold til det realiserede 
tab, når der har fundet udbetaling af garantibeløb 
sted. Det er således ikke muligt at genbruge den del 
af garantirammen, der har givet anledning til garan- 
tiudbetaling. Det er derimod muligt at genbruge de 
dele af garantirammen, der har været beslaglagt af 
investeringer, der ikke har givet tab, når disse inve- 
steringer er taget ud af den godkendte portefølje. 
Den periode, hvor staten garanterer for investerin- 
gerne i porteføljevirksomhederne, er fortsat 12 år. 

I stk. 5 fastsættes reglerne for opgørelse af tab 
nærmere, når der har været overdraget aktiver eller 
passiver mellem udviklingsselskabet og portefølje- 
virksomhederne. Hvis et udviklingsselskab eller et 
selskab, det er koncernforbundet med, handler akti- 
ver med eller overdrager passiver til porteføljevirk- 
somheden, skal der før en eventuel garantiudbeta- 
ling til dækning af tab på porteføljevirksomheden 
foretages en uafhængig værdiansættelse af aktiverne 
eller kompensationen for at overtage passiverne. 
Den uafhængige vurdering kan f.eks. foretages af en 
revisor eller lignende. Ved at få foretaget en uafhæn- 
gig vurdering sikres det, at der ikke foretages garan- 
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