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F. t. 1. vedr. forskellige skattelove

0gsd behandles som en fordring, dvs. fortjeneste og
tab skal beskattes efter kursgevinstlovens regler.
Som efter de hidtil gzldende regler omfatter be-
skatningen af konvertible obligationer alene erhver-
veren. Det udstedende selskab er ikke omfattet af
disse regler, idet udstederen af konvertible obligatio-
ner behandles pd samme mdde som udstederen af
aktier. Udstederen skal sdledes hverken beskattes af
fortjeneste eller have fradrag for tab i forbindelse
med udstedelsen, indfrielsen eller konverteringen.

Reglerne for beskatning af konvertible obligatio-
ner vil herefter veere folgende:

a) Fortjenester pd konvertible obligationer ejet i
mindre end tre ir beskattes som kapitalindkomst
hos personer og som selskabsindkomst hos sel-
skaber. Tab pd sddanne konvertible obligationer
kan efter samme paragraf fradrages 1 fortjenester
pé aktier og andre konvertible obligationer ejet i
mindre end tre &r.

b) Selskabers fortjenester pd konvertible obligatio-
ner er skattefri efter en ejertid pé tre ar eller mere.
Tab pd sddanne konvertible obligationer kan ikke
fradrages.

¢) Personers fortjenester pd beisnoterede konverti-
ble obligationer ejet i tre &r eller mere beskattes
som aktieindkomst, hvis 100.000 kr s graensen har
veeret overskredet indenfor de seneste tre dr. Hvis
graensen ikke har veeret overskredet, er fortjene-
sterne skattefri. I det omfang en fortjeneste ville
have veeret skattepligtig, kan tab fradrages i for-
tjenester p& bersnoterede aktier og andre bersno-
terede konvertible obligationer ejet i tre &r eller
mere.

d) Personérs fortjenester pd unoterede konvertible
obligationer ejet i tre ar eller mere beskattes som
akticindkomst, og tab pa sddanne kan fradrages
uden begraensninger i aktieindkomsten.

e) Fortjenester og tab pd konvertible obligationer
omfattet af aktiecavancebeskatningslovens §§ 2 a-3
beskattes efter disse bestemmelser. I disse tilfel-
de finder de ovenfor under litra a-d beskrevne
regler ikke anvendelse. Fortjenester ved afstdelse
af konvertible obligationer udstedt af et uden-
landsk lavt beskattet finansielt selskab eller af et
selskab, som i vaesentligt omfang ejer aktier i sé-
danne udenlandske lavt beskattede selskaber, be-
skattes sdledes efter aktieavancebeskatningslo-
vens § 2 a uanset ejertiden. Dette gaclder, uanset
om fortjenesten er oppebéret af en person eller et
selskab m.v. Tab pd sddanne konvertible obliga-
tioner kan ikke fradrages. Fortjenester og tab pd
konvertible obligationer medregnes efter aktie-
avancebeskatningslovens § 3 ved opgerelsen af

den skattepligtige indkomst uanset ejertiden, hvis
obligationerne er erhvervet som led i naering.

f) I det omfang fortjenester og tab pé aktier og kon-
vertible obligationer skal opgeres efter gennem-
snitsmetoden, skal der beregnes en gennemsnitlig
anskaffelsessum for sdvel aktier som konvertible
obligationer udstedt af samme selskab, og ved be-
regningen heraf indgér anskaffelsessummerne for
sdvel aktierne som de konvertible obligationer.
Ved opgerelsen af den gennemsnitlige anskaffel-
sessum fordeles den samlede anskaffelsessum for
aktierne og de konvertible obligationer pa grund-
lag af de nominelle vaerdier. Den nominelle vaerdi
af en konvertibel obligation opgeres i denne for-
bindelse til den nominelle veerdi af de(n) aktie(r),
obligationen kan konverteres til.

g) Indfrielsesbeleb ved indfrielse pd et andet tids-
punkt end det pa forhdnd aftalte og ved indfrielse
til en anden kurs end den oprindeligt aftalte be-
skattes efter ligningslovens § 16 B.

Det vil sige, at de foresldede andringer alene in-
debeaerer en @ndring af den skattemaessige behand-
ling af konvertible obligationer, der afstds efter en
ejertid pd mindst 3 4r, og som ikke er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens §§ 2 a-3. For de gvrige
situationer er der tale om en viderefersel af geelden-
de regler.

For selskaber betyder de foresldede endringer, at
fortjeneste pa konvertible obligationer i danske kro-
ner, der ikke opfylder mindsterentekravet, bliver
skattefri. Endvidere bliver fortjeneste pa konvertible

obligationer i fremmed valuta skattefri, mens der
ikke vil veere fradragsret for tab.

For personer betyder de foresldede aendringer, at
fortjeneste pa konvertible obligationer i danske kro-
ner, der ikke opfylder mindsterentekravet, beskattes
som aktieindkomst eller er skattefri — mod i dag be-
skatning som kapitalindkomst, og der bliver fra-
dragsret for tab — for bgrsnoterede konvertible obli-
gationer dog kun i det omfang en fortjeneste ville
have varet skattepligtig, jf. litra ¢ og d. Endvidere
indebeerer &ndringerne, at fortjeneste pd konvertible
obligationer i fremmed valuta beskattes som aktie-
indkomst eller er skattefri — mod i dag beskatning
som kapitalindkomst eller skattefri (f.eks nettofortje-
neste under grundbelobet), og at tab kan fradrages i
aktieindkomst — for bersnoterede konvertible obliga-
tioner dog kun i tilsvarende fortjenester og kun i det
omfang en fortjeneste ville have vaeret skattepligtig —
mod i dag fradrag i kapitalindkomst eller ingen fra-
dragsret (f.eks nettotab under grundbelebet), jf. litra
c og d.

De foreslaede endringer af den skattemaessige be-
handling af konvertible obligationer vedrerer alene



