
Tillæg A (519) Folketingsåret 1996-97 4145 

F. t. 1. vedr. forskellige skattelove 

Bestemmelsen i ligningslovens § 16 B finder dog ikke 
anvendelse ved kontant indfrielse på det på forhånd 
aftalte indfrielsestidspunkt til den på forhånd aftalte 
indfrielseskurs. 

Når afståelsen er omfattet af ligningslovens § 16 B, 
finder hverken aktieavancebeskatningslovens eller 
kursgevinstlovens regler anvendelse. 

Forholdet mellem aktieavancebeskatningslovens 
og kursgevinstlovens områder fremgår af forskellen 
mellem afståelse inden 3 års ejertid og afståelse efter 
en ejertid på mindst 3 år. 

Ved afståelse inden 3 års ejertid behandles fortje- 
neste eller tab på konvertible obligationer og teg- 
ningsretter til konvertible obligationer efter aktie- 
avancebeskatningslovens regler, dvs. aktieavancebe- 
skatningslovens § 2, medmindre aktieavancebeskat- 
ningslovens §§ 2 a-3 finder anvendelse. Det gælder 
for såvel selskaber som for personer. 

Fortjeneste beskattes for personer som kapitalind- 
komst. Tab kan for personers vedkommende fradra- 
ges i fortjenester på andre aktier, der afstås inden 3 
års ejertid, og eventuelt overskydende tab kan over- 
føres til fradrag i en ægtefælles fortjenester på aktier, 
der er ejet i mindre end 3 år eller fremføres i op til 5 
år. 

For selskaber m.v. omfattet af selskabsskattelo- 
vens § 1, stk. 1, nr. 1-2a og 3a-5b, samt efter fondsbe- 
skatningsloven beskattes fortjeneste, og tab er fra- 
dragsberettiget i fortjenester på andre aktier, der af- 
stås inden 3 års ejertid. Eventuelt overskydende tab 
kan fremføres til fradrag i op til 5 år. 

Ved afståelse efter en ejertid på mindst 3 år skelnes 
mellem personer og selskaber. 

For personers vedkommende tages først udgangs- 
punkt i kursgevinstlovens regler og dernæst i aktie- 
avancebeskatningslovens regler. 

Beskatning efter kursgevinstloven omfatter såle- 
des afståelse af sortstemplede konvertible obligatio- 
ner i danske kroner og afståelse af konvertible obli- 
gationer i fremmed valuta, medmindre de pågælden- 
de obligationer er omfattet af aktieavancebeskat- 
ningslovens §§ 2 a-3.Ved sortstemplede konvertible 
obligationer forstås konvertible obligationer, som 
ikke opfylder mindsterentekravet på udstedelsestids- 
punktet. For beskatning af fremmedmøntede kon- 
vertible obligationer efter kursgevinstloven er det en 
betingelse, at det pågældende indkomstårs samlede 
nettofortjeneste eller nettotab på fordringer, gæld og 
konvertible obligationer i fremmed valuta overstiger 
grundbeløbet i den nuværende kursgevinstlovs § 6. 

Beskatning efter aktieavancebeskatningsloven fo- 
religger, når der ikke er hjemmel til beskatning efter 
kursgevinstloven. Det gælder således blåstemplede 
konvertible obligationer i danske kroner. Endvidere 

kan der ske beskatning efter aktieavancebeskat- 
ningsloven ved afståelse af fremmedmøntede kon- 
vertible obligationer, når årets samlede nettofortje- 
neste eller nettotab på fordringer, gæld og konverti- 
ble obligationer i fremmed valuta ikke overstiger 
grundbeløbet i den nuværende kursgevinstlovs § 6. 
Endelig kan der ske beskatning efter aktieavancebe- 
skatningsloven, når der er tale om sortstemplede 
konvertible obligationer og fremmedmøntede kon- 
vertible obligationer, hvor grundbeløbet er overste- 
get, og de pågældende obligationer er omfattet af ak- 
tieavancebeskatningslovens §§ 2 a-3. 

For selskabers vedkommende er fortjenester og 
tab på konvertible obligationer ikke skattepligtige 
efter aktieavancebeskatningsloven efter en ejertid på 
3 år eller mere, medmindre der er tale om konverti- 
ble obligationer, som. er omfattet af aktieavancebe- 
skatningslovens §§ 2 a-3. 

Selskaber beskattes imidlertid efter den nuværen- 
de kursgevinstlovs § 7, når der er tale om konvertible 
obligationer i danske kroner, hvor mindsterentekra- 
vet ikke er opfyldt. Tab er ikke fradragsberettiget. 

Beskatning efter kursgevinstloven omfatter for sel- 
skabers vedkommende også konvertible obligationer 
i fremmed valuta. Fortjeneste og tab medregnes uan- 
set beløbets størrelse ved opgørelsen af den skatte- 
pligtige indkomst efter den nuværende kursgevinst- 
lovs § 6. 

Reglerne foreslås ændret for at skabe klare og me- 
re enkle regler. 

Det foreslås, at beskatningen af konvertible obli- 
gationer fuldt ud overføres til aktieavancebeskat- 
ningsloven. De konvertible obligationer vil her blive 
behandlet efter samme regler, som gælder for aktier. 
Dog vil ligningslovens § 16 B fortsat finde anvendel- 
se ved afståelse äf konvertible obligationer til det ud- 
stedende selskab og ved visse former for indfrielse. 
Som hidtil vil ligningslovens § 16 B dog ikke finde 
anvendelse ved indfrielse på det på forhånd aftalte 
indfrielsestidspunkt til den på forhånd aftalte indfri- 
elseskurs. I de tilfælde, hvor indfrielser ikke beskat- 
tes efter ligningslovens § 16 B, vil aktieavancebeskat- 
ningslovens regler finde anvendelse. 

Forslaget om revision af kursgevinstloven inde- 
holder således ingen regler om beskatning af konver- 
tible obligationer og tegningsretter til konvertible 
obligationer. 

Beskatningen af fortjeneste og tab på konvertible 
obligationer efter de regler, der gælder for aktier, 
forudsætter, at den konvertible obligation er udfor- 
met på en sådan måde, at konverteringsretten er reel. 
Er konverteringsretten illusorisk, således at der reelt 
er tale om, at den konvertible obligation alene funge- 
rer som en fordring, skal den konvertible obligation 
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