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med fradrag af afkastet på det underliggende 
aktiv frem til terminstidspunktet og med til- 
læg af renten for et lån over det pågældende 
tidsrum. 

143. I de tilfælde, hvor kontrakten ikke er 
børsnoteret, er ligningsmyndighederne beret- 
tiget til at foretage en skønsmæssig værdian- 
sættelse. 

Værdiansættelse af kontrakter uden for de 
organiserede markeder skal ske under hensyn 
til forholdene på markedet. Navnlig marke- 
derne for visse råvarer er præget af betydelig 
uro, og der forekommer relativt store kortva- 
rige prissvingninger såvel på spotmarkedet 
som på terminsmarkedet. Da vurderingen af 
likviditetsgraden i sådanne tilfælde kan være 
særdeles vanskelig, må markedsværdien af 
disse kontrakter ansættes forsigtigt i årene 
forud for realisation af gevinst og tab på kon- 
trakten. 

144. Det må i øvrigt antages, at den værdi- 
ansættelse af finansielle kontrakter, der skal 
foretages med henblik på den skattemæssige 
opgørelse, i en række tilfælde allerede foreta- 
ges i andre sammenhænge. I dansk regn- 
skabspraksis foretages der således i en vis ud- 
strækning, eventuelt afhængig af intentioner- 
ne med indgåelsen af finansielle kontrakter, 
værdiansættelse efter markedsværdien, idet 
urealiserede gevinster og tab resultatføres lø- 
bende. 

Dispensation fra lagerprincippet 
145. Anvendelse af lagerprincippet kan i 

ganske særlige tilfælde give betydelige pro- 
blemer, og der er derfor i loven indført en dis- 
pensationsadgang. Ligningsrådet kan heref- 
ter give tilladelse til, at virksomheder i sådan- 
ne tilfælde kan anvende realisationsprincip- 
pet, jf. § 8 E, stk. 2. 

Det er forudsat, at dispensation kun vil bli- 
ve givet i ganske få tilfælde, og det er en be- 
tingelse for at få dispensation, at anvendelse 
af lagerprincippet vil være en væsentlig øko- 
nomisk ulempe for virksomheden. Dette in- 
debærer blandt andet, at der skal være bety- 
delige omkostninger forbundet med at frigøre 
likviditet til skattebetalinger, f.eks. ved at re- 
alisere gevinster på kontrakten og eventuelt 
indgå en ny kontrakt. Det indebærer endvide- 
re, at dispensation normalt kun vil blive givet 
forj kontrakter med lang løbetid, hvor lager- 
princippet betyder en væsentlig fremrykket 
beskatning i tilfælde af gevinst. Denne betin- 

I; 

gelse vil ikke være opfyldt, såfremt gevinst på 
kontrakten realiseres inden det tidspunkt, 
hvor skatten af den lagerbeskattede gevinst 
forfalder. 

En betingelse for dispensation er endvide- 
re, at virksomheden ikke har tegnet modgåen- 
de kontrakter, der i store træk neutraliserer 
den fremtidige risiko på den oprindelige kon- 
trakt. Det skyldes, at lagerprincippet ved 
modgående kontrakter ikke medfører en li- 
kviditetsmæssig belastning, da gevinst på den 
ene kontrakt modsvares af tab på den modgå- 
ende kontrakt. 

Ifølge § 8 E, stk. 2, er det ligeledes en betin- 
gelse for dispensation, at kontrakterne indgås, 
som led i virksomhedens primære drift for at 
sikre leverancer til og fra virksomheden. Der 
vil typisk være tale om valutaterminskontrak- 
ter og kontrakter vedrørende virksomhedens 
råvarer eller produkter. Kontrakter med obli- 
gationer eller aktier som underliggende akti- 
ver vil derimod ikke kunne omfattes af en dis- 
pensation. 

Det påhviler virksomheden at godtgøre 
over for Ligningsrådet, at betingelserne for 
dispensation er opfyldt. Dispensationen vil 
normalt forudsætte, at ansøgningen indgives, 
senest når kontrakten indgås. 

Der bør ikke gives dispensation til virk- 
somheden til generelt at anvende realisa- 
tionsprincippet. Derimod vil det være hen- 
sigtsmæssigt, at virksomhederne får tilladelse 
til at fravige lagerprincippet for visse typer af 
kontrakter, der opfylder de betingelser, der er 
nævnt ovenfor. Herved undgås, at Lignings- 
rådet skal tage stilling til ansøgninger vedrø- 
rende den enkelte kontrakt. 

Hvis der gives dispensation, betyder det, at 
fortjeneste eller tab på kontrakten opgøres ef- 
ter realisationsprincippet. Det vil sige, at be- 
skatning sker, når kontrakten udløber eller 
afstås.« 

Til § 34 

Forslaget svarer i princippet til § 9, stk. 1, i den 
nuværende kursgevinstlov. 

Bestemmelsen fastslår, at afståelse eller erhvervel- 
se af en fordring, gæld eller en kontrakt ved gave 
eller arv anses for henholdsvis køb og salg. 

Det forslås dog præciseret, at bestemmelsen ikke 
gælder i det omfang, erhververen succederer i over- 
dragerens skattemæssige stilling. 


