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F. t. 1. vedr. gevinst og tab pd fordringer m.v.

udlgbsdagen beregnes som forskellen mellem
markedsveerdien af det underliggende aktiv
pd udlebsdagen og den aftalte kebe- hen-
holdsvis salgssum for aktivet.

Er kontrakten anskaffet og realiseret inden
for samme indkomstdr, opgeres gevinsten el-
ler tabet som forskellen mellem anskaffelses-
summen og veerdien ved realiseringen.

Omkostninger i forbindelse med indgéelse
af finansiclle kontrakter, f.eks. gebyrer og
kurtage, medregnes i henholdsvis anskaffel-
sessum og afstaelsessum for den pagaldende
kontrakt. :

Eksempel pad opgerelse:

En skattepligtig indgdr den 1. november i
dr 1 en terminsaftale om keb af en post obli-
gationer til levering den 1. marts i 4r 2. Den 1.
marts i ar 2 afvikles handlen ved levering, og
obligationerne videresalges den 1. juni i ar 2.

Spotkurs den l.november ............ 94
Terminskurs den 1. november ......... 95
Terminskurs den 31. december. ....... . 96
Spotkursden l.marts ................ 98
Salgskurs ved salg af obligationer ...... 99

Resultatet for terminskontrakten i &r 1 op-
gores som forskellen mellem kontraktens
veerdi ved indkomstarets udlgb og kontrak-
tens anskaffelsessum. Kontraktens verdi ved
indkomstarets udlgb kan opgeres som for-
skellen mellem den aftalte kurs (kontraktkur-
sen) (95) og terminskursen pr. 31. december
(96) (kursen pé en tilsvarende kontrakt med

samme restlobetid som den pageldende kon-

trakt). Ses bort fra gebyrer m.v., er arets resul-
tat 1.

Resultatet i &r 2 opgeres som forskellen
mellem kontraktens veerdi ved leveringen den
1. marts og kontraktens veerdi ved indkomst-
arets begyndelse. Kontraktens vaerdi ved le-
veringen kan opgeres som forskellen mellem
den aftalte kurs (95) og spotkursen pé leve-
ringstidspunktet (98). Arets resultat kan séle-
des opgeres til 2.

Obligationerne anses for anskaffet den 1.
marts 1992 til kurs 98. Ved salg af obligatio-
nerne den 1. juni i &r 2 til kurs 99 udger avan-
cen forskellen mellem kebskursen (98) og
salgskursen (99), hvilket belgb beskattes efter
reglerne om gevinst og tab pd fordringer og
geeld.

Veerdianscettelse af urealiserede kontrakter

139. Verdien af en finansiel kontrakt ved
indkomstérets udleb skal opgeres til vaerdien
i handel og vandel (markedsvaerdien). Finan-
sielle kontrakter kan vare bersnoterede, og
det underliggende aktiv er typisk bersnoteret.
Kan der konstateres en bgrsnoteret vaerdi, vil
markedsverdien veere den pd bersen notere-
de veerdi ved indkomstdrets udleb. Foreligger
der ingen bersnotering, ma vaerdien af finan-
sielle kontrakter i princippet opgeres som an-
skaffelsessummen ved indkomstirets udleb
for en tilsvarende finansiel kontrakt, der har
samme restlgbetid som den pagaldende kon-
trakt.

140. For futures, som omsettes af Garanti-
fonden for Danske Optioner og Futures ved
Kpbenhavns Fondsbers, opgeres og afregnes
gevinst og tab Igbende. Reguleringen medfo-
rer, at kontrakternes veerdi og bogfering af
gevinst og tab til stadighed er opgjort efter la-
gerprincippet. P4 sddanne kontrakter opstér
der derfor kun kortvarigt og i mindre omfang
urealiserede gevinster eller tab. Veerdiansaet-
telsen af kontrakten er dermed altid foretaget
til markedsvaerdien.

For sd vidt angdr optioner i Garantifon-
dens regi opgeres og afregnes gevinst og tab
efter realisationsprincippet. Ved indkomst-
drets udleb skal der derfor foretages ultimo-
reguleringer i forbindelse med opgerelsen af
det skattemsessige resultat.

141. For bersnoterede valutaterminskon-
trakter gaelder, at markedsveerdien for kon-
trakter med udleb pd samme dag som den
oprindelige kontrakt fremgér af berslisterne.
Er der tale om en valuta, der ikke er noteret,
eller er kontraktens lgbetid ikke i overens-
stemmelse med angivelserne i berslisterne, vil
markedsveaerdien ofte kunne oplyses af udste-
deren af den oprindelige kontrakt.

142. Selv om kontrakten ikke er noteret pa
bers, vil man i mange tilfeelde med rimelig
sikkerhed kunne fastsette en markedsveerdi,
da kontrakterne som oftest har en relativt
kort lgbetid og i mange tilfeelde er prisfastsat
ud fra et underliggende bersnoteret aktiv. Da
langt de fleste kontrakter er baseret pd gang-
se underliggende aktiver, ma det formodes, at
involverede kontraktformidlere i disse tilfeel-
de vil veere i stand til at levere oplysninger om
veerdien af kontrakterne. For terminskontrak-
ter geelder, at terminskursen principielt kan
bestemmes ud fra kursen pd spotmarkedet



