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modsvarer keb eller salg af varer eller tjenestey-

delser, der importeres eller eksporteres.

3. Ved kurssikring af salgsindtegter for eksportere-
de varer skal kontrakten angd varer, der ikke er
leveret/faktureret ved indkomstdrets udleb. Ved
kurssikring. af kebsprisen for importerede varer
skal kontrakten angd varer, der ikke er leveret
/faktureret ved indkomstérets udleb. (Kurstab pd
fordringer eller gaeld opstdet ved allerede fakture-
ret/leveret eksport eller import kan fratrakkes i
den skattepligtige indkomst efter lagerprincippet
pr. ultimo).

4. Der md ikke indgds modgéende kontrakter.

5. Fastholdelse af lagerprincippet skal veere til vee-
sentlig ekonomisk ulempe for virksomheden. -

6. Der mé ikke konkret veere mulighed for, at en dis-
pensation dbner op til skattearbitrage.

Det foreslds, at valutaterminskontrakter i forbin-
delse med sxdvanlige aftaler behandles som en inte-
greret del af kontrakten om levering af varer og an-
dre aktiver samt tjenesteydelser. Det afbgder de gko-
nomiske ulemper, der dels skyldes lagerprincippet,
dels de skattemeessige regler om begrensning af fra-
drag for tab, nar valutaterminskontrakten behandles
som en selvstaendig kontrakt i forhold til den kon-
trakt, som den vedrerer. Som for de seedvanlige afta-
ler er det en betingelse, at valutaterminskontrakten
ikke er noteret pd bers m.v. og som for de sedvanli-
ge aftaler er skattepligtige, der udever neering ved
kob og salg af finansielle kontrakter eller driver nae-
ringsvirksomhed ved finansiering, ikke omfattet.

Forslaget vil ogsd give mulighed for, at virksomhe-
der kan indgd valutaterminskontrakter i forbindelse
med igangvarende arbejder til afdeekning af valuta-
kursrisiko pd indtaegter og udgifter til produkt af
egen virksomhed, uden at der skal ske beskatning
efter kursgevinstlovens regler om finansielle kon-
trakter.

I de tilfaelde, hvor valutatermmskontrakter afdek-
ker en valutakursrisiko pd udgifter eller indtaegter,
som fradrages eller beskattes efter reglerne for igang-
vaerende arbejder, vil gevinster og tab pa valutater-
minskontrakten pavirke opgerelsen af udgiften/ind-
taegten. Udgiften skal sdledes opgeres som det belagb,
som skal betales for den valuta, som anvendes til be-
talingen, og indtagten skal opgeres som det beleb,

" som opnés for den valuta, som modtages. Gevinst og
tab pa valutaterminskontrakten geres dermed til en
del af udgiften eller indtegten.

Aftaler om afstdelse af virksomhed

Aftaler om hel eller delvis afstdelse af en virksom-
hed herunder immaterielle aktiver er ikke omfattet af

de gzeldende fritagelser for beskatning af gevinst og
tab pd finansielle kontrakter.

Det foreslas, at aftaler om hel eller delvis afsticlse
af virksomhed herunder andele af en virksomhed og
interessentskabsandele, der kun kan afvikles ved en
overdragelse af virksomheden fritages for beskat-
ning efter reglerne om finansielle kontraker, og i ste-
det behandles som det underliggende aktiv.

Sddanne aftaler er ofte af lengere varighed, og
vedrgrer en konkret virksomhed, hvor der kun kan
ske levering, og som ikke egner sig som finansiel
kontrakt.

Ikke modgdende kontrakter

Det angives i § 30, stk. 5, at det i relation til aftaler
om keb og salg af ikke-bersnoterede aktier, valuta-
kontrakter i forbindelse med keb og salg af vaerdipa-
pirer samt sedvanlige aftaler og valutakontrakter i
forbindelse hermed er en betingelse for at fritage dis-
se fra beskatning efter kursgevinstlovens regler om
finansielle kontrakter, at der ikke er indgdet modg&-
ende kontrakter.

Lagerprincippet er netop valgt i forbindelse med
avanceopgerelsen af gevinster og tab pd finansielle
kontrakter for at forhindre skattearbitrage. Uden la-

- gerprincippet vil det veere muligt at udskyde en skat

ved at indga to modgaende kontrakter. En verdistig-
ning pd den ene kontrakt vil automatisk medfere et
fald i veerdien pd den anden kontrakt. Den kontrakt,
hvorpa der er et tab kan dermed realiseres umiddel-
bart forud for et indkomstars udgang, mens den kon-
trakt, hvorpd der er en gevinst realiseres umiddelbart
inde i det nye indkomstar.

For at sikre, at der ikke opstdr sﬁ.danne mulighe-
der som felge af, at de naevnte kontrakter fritages fra
kursgevinstlovens beskatningsregler for finansielle
kontrakter, stilles det som en yderligere betingelse
for at undtage disse kontrakter fra kursgevinstiovens
almindelige regler for finansielle kontrakter, at der
ikke er indgdet modgdende kontrakter.

Modgdende kontrakter er to (eller flere) kontrak-
ter, hvor et givent aktiv kebes pa én (eller flere) kon-
trakt(er) og af samme deltager salges pd en anden
eller flere kontrakter. En aktionaroverenskomst, der
bade indeholder keberetter og salgsretter, anses ikke
for at indeholde modgdende kontrakter. Det er her-
ved lagt til grund, at den foreskrevne begivenhed i
aftalen (f.eks. egen eller en medaktioneers fratraeden)
giver den enkelte kontraktspart ret til enten at kebe
eller slge, men ikke ret til bide at kebe og salge. Er
sidstneevnte situationen, vil der derimod vaere tale
om modgdende kontrakter.

Under henvisning til formélet med at stille som
betingelse at der ikke md vaere indgdet modgédende



