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ikke af § 8 C, jf. § 8 D, stk. 1, nr. 4. Som eks-
empel kan navnes den ret, som en skyldner
typisk har til at indfri et selgerpantebrev til
kurs 100. Konverteringsretten er i realiteten
en keberet til pantebrevet, men er undtaget
fra § 8 C. En skyldners eventuelle ret til at
erhverve sine udstedte fordringer med hen-
blik pd fornyet afstielse heraf er derimod
ikke undtaget fra § 8 C.

De ombhandlede konverteringsretter be-
skattes sammen med den obligation eller det
pantebrev, de er en del af.«

Aftaler om kob og salg af ikke-borsnoterede aktier

Det foreslas, at aftaler om keb og salg af ikke-
bersnoterede aktier undtages fra reglerne i lovforsla-
gets § 29 om beskatning som en.finansiel kontrakt.

Bestemmelsen omfatter alle aftaler. Der er séledes
ikke begraensninger i karakteren af den finansielle
kontrakt. Eksempelvis vil ogsd aftaler om keb eller
salg af ikke-bgrsnoterede aktler pa termin vaere om-
fattet.

Det er alene en betmge]se at de aktier aftalen ved-
rerer er unoterede pd tidspunktet for aftalens indgé-
else, jf. forslagets § 30, stk. 4. En efterfalgende bors-
notering vil sdledes ikke fore aftalen ind under reg-
lerne for beskatning af finansielle kontrakter.

Bestemmelsen vedrerer alene kontrakter, der kan
afvikles og bliver afviklet ved levering, jf. forslagets
§ 30, stk. 3.

Nar kontrakten afvikles ved levermg er aktiernes
skattemaessige anskaffelsessum eller afstdelsessum
den aftalte kontraktspris (terminskontrakter) eller
den aftalte kontraktspris, dvs. aktiernes. kebe- eller
salgskurs, plus den betalte optionspreemie (kebe- og
salgsretter). Gevinst eller tab pa aftalen indgér séle-
des i avanceopgerelsen for aktierne. Aktierne anses
endvidere for kabt eller solgt pa kontraktstidspunk-
tet (terminskontrakter) eller udnyttelsestldspunktet
(kebe- og salgsretter).

Selskaber beskattes ved afstielse af aktier med en
ejertid pd mindre end 3 &r efter aktieavancebeskat-
ningslovens § 2. Fortjeneste medregnes til den skat-
tepligtige indkomst, mens tab pa aktier kan modreg-
nes i tilsvarende aktiegevinster i det pédgeldende
indkomstdr eller fremferes i indtil det femte ind-
komstar herefter.

Fortjeneste og tab ved afstdelse af aktier efter en
ejertid pd tre ar eller mere er indkomstopgerelsen
uvedkommende.

Personers aktieavancer ved salg af unoterede akti-
er ejet i under tre ar beskattes som kapitalindkomst.

Fortjeneste ved salg af unoterede aktier med en
ejertid pa tre &r eller mere beskattes som aktieind-

komst. Tab ved afstdelse af unoterede aktier kan fra-
drages i akticindkomsten.

For selskaber vil den foresldede @ndring medfere
en udskydelse af beskatningen til den endelige afstd-
else, medmindre afstdelsen farst sker efter tre dr, idet
hele gevinsten i sd fald er skattefri. Er der tale om tab
og er selskabet ikke naringsdrivende, medferer for-
slaget en begrensning af den hidtidige fradragsret, i
og med at tabet indgér i resultatet for den underlig-
gende aktie.

For personer betyder forslaget forst og fremmest
en udskydelse af beskatningen til den endelige afsta-
else. Det betyder samtidig, at der ikke opstér et mod-
setningsforhold mellem reglerne i kursgevinstloven
og aktieavancebeskatningsloveri, hvorefter der ikke
er fradragsret eller begraenset muligheder for at fra-
trackke et tab efter kursgevinstloven, mens der sker
en beskatning af fortjenesten pd den samme aktie ef-
ter aktieavancebeskatningsloven. I forhold til den si-
tuation, hvor aftalen hviler pd en option, som ikke
udnyttes, betyder forslaget, at personen ikke laengere
kan modregne en betalt praemie i andre gevinster.

Undtagelsen vil blandt andet omfatte aftaler i ak-
tionaeroverenskomster og optioner til ledende med-
arbejder, der omfatter ikke-bersnoterede aktier. Af-
greensningen af ikke- bersnoterede aktier folger den
geldende definition i aktieavancebeskatningsloven.

Valutakontrakter i forbindelse med kab og salg af
veerdipapirer

Valutaterminskontrakter benyttes is@r i forbindel-
se med keob og salg af udenlandske vardipapirer.
Ved sddanne handler medgdr der seedvanligvis mere
end de 2 afviklingsdage, der er det seedvanlige for
handel med danske veerdipapirer, og som betyder, at
handelsaftalen ikke anses for en finansiel kontrakt.

For at ligestille disse handler, hvad enten det er
udenlandske eller danske vardipapirer, foreslds det,
at valutaterminskontrakter i forbindelse med keb og
salg af veerdipapirer, der har en lebetid, der svarer til
seedvanlig afviklingstid for handel med de vaerdipa-
pirer, som valutaterminskontrakten vedrerer, undta-
ges fra reglerne om beskatning af kontrakter som
selvsteendige finansielle instrumenter,

Undtagelsen fra beskatning efter reglerne for fi-
nansielle kontrakter er betinget af, at de veerdipapi-
rer valutaterminskontrakten vedrerer rent faktisk le-
veres, jf. forslagets § 30, stk. 3.

Nar kontrakten afvikles ved levering er vardipa-
pirernes skattemaessige anskaffelsessum eller afstéel-
sessum den aftalte kontraktspris. Fortjeneste eller
tab pa kontrakten indgér sdledes i avanceopgerelsen
for veerdipapirerne. Veerdipapirerne anses endvidere
for kebt eller solgt pd kontraktstidspunktet.



