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»132, Tegningsretter til aktier m.v. er ligele-
des undtaget fra beskatning efter § 8 C, jf. § 8
D, stk. 1, nr. 2. Ved en tegningsret forstds en
ret udstedt af et selskab, som berettiger er-
hververen til at tegne nyudstedte aktier m.v.
eller konvertible obligationer i selskabet. S&-
danne retter beskattes efter akticavancebe-
skatningslovens regler. Tegningsretter beteg-
nes undertiden som warrants; om dette be-
greb henvises i gvrigt til pkt. 126 ovenfor.«

Kurskontrakter

Efter den nuvaerende kursgevinstlov § 8 D, stk. 1,
nr. 3, er kurskontrakter under visse betingelser frita-
get for beskatning som finansiel kontrakt. De hidti-
dige regler er beskrevet i Skatteministeriets cirkula-
re nr. 134 af 29. juli 1992, pkt. 133.

»133. Undtaget fra beskatning efter § 8 C er
efter § 8 D, stk. 1, nr. 3, endvidere kurskon-
trakter. Det drejer sig om ldntagers salg og
keb af obligationer pd termin i forbindelse
med kurssikring ved optagelse og indfrielse af
realkreditlan eller realkreditlignende lan.

Undtagelsen gelder alene, sdfremt selger
henholdsvis keber ikke er generelt skatteplig-
tig efter kursgevinstlovens § 2 (selskaber) eller
nzringsskattepligtig efter § 3 (personer) eller
driver neering ved omsetning af fast ejendom.
For skattepligtige, der er omfattet af disse
regler, er kurskontrakter omfattet af § 8 C.«

Fritagelsen for beskatning efter de nuveerende reg-
ler omfatter sdledes alene personer, der hverken er
neeringsdrivende efter kursgevinstloven eller nee-
ringsdrivende med fast ejendom. ,

Fritagelsen gaelder for sdvel obligationsldn som
for kontantlan.

Da det ikke findes hensigtsmeessigt, at gevinster
og tab pa kurskontrakter i forbindelse med optagelse
og indfrielse af realkreditldn adskilles fra den almin-
delige opgerelse af gevinst og tab pd geeld, og fra
avanceopgerelsen ved afstielse af fast ejendom,
hvortil de pageldende kontrakter knytter sig, fore-
slés det, at fritagelsen af kurskontrakter geres mere
generel. Det indebarer en andring for selskaber og
for personer, der driver neringsvirksomhed ved fi-
nansiering eller nering ved omsatning med fast
ejendom.

:Forslaget skal endvidere ses i sammenhzng med
forslaget om, at gevinst og tab pé geeld, der indgédr i
avanceopgerelsen for ejendomme, der er erhvervet
som led i neering, er undtaget fra kursgevinstloven.

F. t. 1. vedr. gevinst og tab pd fordringer m.v.

Fritagelsen gaclder dog ikke for realkreditinstitut-
ter, pengeinstitutter og andre kreditinstitutter, nar
kurskontrakten er udstedt som led i de pdgeldende
institutters naeringsvirksomhed ved finansiering, jf.
forslagets § 30, stk. 2.

Det foreslds, at fritagelsen udvides til at omfatte
alle former for kurskontrakter og ikke kun kurskon-
trakter i form af terminskontrakter og futures. Ogsd
kurskontrakter i form af optioner bliver dermed om-
fattet af fritagelsen.

Endvidere foreslds fritagelsen udvidet til ogsd at
omfatte kurskontrakter i forbindelse med refinansi-
ering og rentetilpasning af realkreditldn og realkre-
ditlignende 1an.

Fritagelsen er betinget af, at der rent faktisk ske en
udnyttelse af kontrakten, jf. forslagets § 30, stk. 3.

Fritagelsen for beskatning som finansiel kontrakt
betyder, at kurskontrakterne skal behandles efter
skattelovgivningens almindelige regler, dvs. sammen
med det underliggende aktiv. Gevinst og tab pd en
kurskontrakt vil dermed indgd i opgerelsen af ge-
vinst og tab pd det 1dn, der optages m.v. Lénet anses
for optaget m.v. pd kontraktstidspunktet (terminkon-
trakter) henholdsvis udnyttelsestidspunktet (optio-
ner) og den aftalte kontraktspris (ved optioner til-
lagt/fratrukket en eventuelt betalt optionspremie)
anses for veerdien ved lanets pdtagelse henholdsvis
indfrielsessummen.

Ved kontantldn pdvirker kursen pd de underlig-
gende obligationer rentefastseettelsen henholdsvis
indfrielsesbelgbets starrelse. Ved kurssikring af kon-
tantldn i forbindelse med optagelsen vil gevinst/tab
pé kontrakten siledes blive indregnet i ldnet gennem

- rentefastsattelsen og ved kurssikring i forbindelse

med indfrielse vil gevinst/tab pd kontrakten indgd i
opgerelsen af gevinst/tab pd det ldn, der indfries.

Hvor gevinst og tab pd kontrakten pévirker rente-
fastseettelsen vil beskatning ske gennem rentefradra-
get. Hvor gevinst og tab pa kontrakten indgar i avan-
ceopgerelsen pd 1dnet, beror beskatningen pa kurs-
gevinstlovens regler om beskatning af gevinst og tab
pé geeld og pa statsskattelovens regler (neeringsejen-
domme).

Konverteringsretter

Konverteringsretter er efter den nuvaerende kurs-
gevinstlovs § 8 D, stk. 1, nr. 4, undtaget fra kursge-
vinstlovens regler om finansielle kontrakter. Ifelge
Skatteministeriets cirkulere nr. 134 af 29. juli 1992,
pkt. 134 beskrives konverteringsretter sdledes:

»134. Konverteringsretter, der er knyttet til
konverterbare obligationer, galdsbreve og
andre pengefordringer, omfattes ligeledes



