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en sådan køberet, som gensidigt indrømmes 
aktionærer i en aktionæroverenskomst, og 
hvorefter aktionærerne kan købe den aktie- 
post, som en udtrædende aktionær ønsker at 
afhænde. 

Tilsvarende gælder med hensyn til den af- 
talte pris, at denne typisk vil kunne opgøres 
præcist allerede ved aftalens indgåelse. En 
pris kan imidlertid også anses for aftalt, selv 
om der ikke på forhånd foreligger en præcist 
fastsat overdragelsespris. Dette gælder f.eks., 
hvis der er fastsat nærmere regler om et be- 
regningsgrundlag og/eller nogle beregnings- 
principper, der medfører, at der ikke er væ- 
sentlig usikkerhed om den fremtidige over- 
dragelsespris. 

124. Ved en aftale om en køberet forstås en 
aftale om, at køberettens indehaver (erhver- 
veren) har en ret, men ikke en pligt til at er- 
hverve et aktiv eller et passiv til en på forhånd 
aftalt pris på eller inden en bestemt dato. Ud- 
stederen er forpligtet til at sælge, hvis købe- 
retten udnyttes. 

Selv om køberetter ligesom andre finansiel- 
le kontrakter typisk har en kort løbetid, kan 
de løbe over en flerårig periode. En køberet 
kan således f.eks. give erhververen ret til om 3 
år at erhverve en post aktier til en på forhånd 
fastsat kurs. 

En køberet til en aktiepost til en forud fast- 
sat kurs er omfattet af lovens § 8 C, hvad en- 
ten køberetten er indeholdt i en aktionærove- 
renskomst eller et andet aftalegrundlag. Dette 
gælder også, selv om der ikke betales en præ- 
mie for retten, således som det kan være til- 
fældet for køberetter, der udstedes til et sel- 
skabs medarbejdere. I aktionæroverenskom- 
ster vil der ofte ikke være fastsat en overdra- 
gelsespris, men prisen vil afhænge af selskab- 
ets fremtidige værdi. En sådan aftale vil ikke 
være omfattet af § 8 C. 

Køberetten kan være omfattet af § 8 C, selv 
om der i aftalen er fastsat betingelser, der in- 
debærer, at der kan herske en vis usikkerhed 
om, hvorvidt retten vil blive udnyttet. 

125. En aftale om en salgsret er en aftale 
om, at salgsrettens indehaver (erhververen) 
har en ret, men ikke en pligt til at afstå et ak- 
tiv eller passiv til en på forhånd aftalt pris på 
eller inden en bestemt dato. Udstederen af 
salgsretten er forpligtet til at købe, hvis salgs- 
retten udnyttes. 

126. Begrebet warrant bruges i flere betyd- 

ninger og kan vedrøre aktiver som aktier, 
obligationer eller valuta. 

En warrant kan således bl.a. være en ret til 
at købe (eller sælge) allerede udstedte aktier 
eller til at tegne nye aktier. 

Indeholder warranten en ret til at købe 
f.eks. aktier eller obligationer, er den omfattet 
af § 8 C. Som et eksempel kan nævnes en co- 
vered warrant, der giver indehaveren ret til at 
købe aktier i et givet selskab, idet udstederen 
af warranten, der f.eks. kan være et pengein- 
stitut, indestår for leveringen af aktieme, så- 
fremt køberetten udnyttes. 

En warrant, der er en tegningsret til aktier 
m.v., beskattes derimod efter aktieavancebe- 
skatningslovens regler. Tegningsretter til akti- 
er m.v. er udtrykkeligt undtaget fra § 8 C, jf. 
§ 8 D, stk. 1, nr. 2; se pkt. 132. 

Warrants, der indeholder retten til at tegne 
obligationer, bortset fra konvertible obliga- 
tioner, er omfattet af § 8 C. 

Ved den skattemæssige behandling af war- 
rants må det derfor afgøres konkret, hvilke(t) 
regelsæt der skal anvendes. 

127. Et selskabs indløsningsret i henhold til 
selskabets vedtægter er omfattet af § 8 C. Og- 
så en interessentskabskontrakt vil ofte inde- 
holde købe- og salgsretter. 

§ 8 C kan også finde anvendelse på aftaler 
om bytteret. En bytteret indebærer en ret til at 
afstå et aktiv mod at erhverve et andet aktiv 
og indeholder således både en afståelsesret 
og en erhvervelsesret. 

128. Reglerne om terminskontrakter samt 
aftaler om købe- og salgsretter anvendes på 
andre aftale- og kontrakttyper end de nævnte, 
hvis de er sammensat af terminskontrakter 
samt købe- og salgsretter. Det gælder f.eks. en 
aftale om en køberet til en terrninskontrakt. 
Indeholder en kontrakt derimod ikke de 
ovenfor nævnte elementer, beskattes den efter 
skattelovgivningens almindelige regler. 

Man skal være opmærksom på, at finansi- 
elle kontrakter kan indgå i såkaldte puljeord- 
ninger. Der kan bl.a. være tale om valutapul- 
jer, hvor f.eks. et pengeinstitut for en række 
investorer samlet foretager investering i frem- 
med valuta ved anvendelse af finansielle kon- 
trakter. Finansielle kontrakter, f.eks. i form af 
valutaterminsforretninger, kan også indgå 
som et element i en puljeordning, hvor der ud 
over i finansielle kontrakter investeres i andre 
formuegoder, der beskattes efter andre regler, 
eksempelvis obligationer, aktier eller råvarer. 


