F. t. L. vedr. gevinst og tab pé fordringer m.v.

dvs. selskaber og fonde m.v., erhvervsdriven-
de og private personer. Realrenteafgiftspligti-
ge skal tilsvarende medregne gevinst og tab
~ pé finansielle kontrakter i afgiftsgrundlaget. I

en rakke tilfelde gaelder der dog begrens-
ninger i retten til at foretage fradrag for tab,
jf. pkt. 148 ff. nedenfor.

Gevinst og tab pd finansielle kontrakter
opgeres efter separationsprincippet, dvs.
uden hensyn til de regler, der geelder for det
underliggende aktiv. A

Beskatningen sker som altovervejende ho-
vedregel efter lagerprincippet. Det vil sige, at
resultatet opgeres hvert dr pd grundlag af
kontraktens veerdi ved slutningen af ind-
komstdret, selv om kontrakten forst realiseres
i et.senere ar.

119. For personer medregnes gevinst og tab
pé finansielle kontrakter ved opgerelsen af
kapitalindkomsten, jf. personskattelovens § 4,
stk. 1, nr. 2.

For personer, der driver virksomhed som
bankierer eller vekselerere eller i gvrigt ud-
gver nering ved kob og salg af fordringer el-
ler driver neeringsvirksomhed ved finansi-
ering, indgdr gevinst og tab vedrerende denne
virksomhed, herunder p4 finansielle kontrak-
ter, 1 den personlige indkomst, jf. personskat-
telovens § 4, stk. 3, 1. og 2. pkt. cevreenes «

Terminskontrakter og aftaler om keberetter
og salgsretter, der omfattes af bestemmelser-
ne, er nermere beskrevet i Skatteministeriets

-cirkuleere nr. 134 af 29. juli 1992, pkt. 120-129.

»120. En terminskontrakt (forwardkon-
trakt) er en aftale om overdragelse af et aktiv

eller en geeldsforpligtelse til en pad forhdnd

fastsat pris, hvor afvikling af kontrakten fin-
der sted efter aftaletidspunktet. Terminskon-
trakter giver sdledes erhververen og udstede-
ren pligt til at kebe henholdsvis sxlge en fast-
sat mangde af et bestemt aktiv eller passiv pd
en bestemt fremtidig dato til en pris, der er
aftalt i kontrakten. Som terminskontrakter
betragtes dog ikke aftaler, hvor afviklingstids-
punktet nok ligger senere end aftaletidspunk-
tet, men hvor afvikling finder sted inden for

den afviklingsfrist, der pd omradet anses for -

at veere saedvanlig. Sddanne forretninger an-
ses sdledes fortsat for spotforretninger og fal-
der dermed uden for §§ 8 C-G. Futures er ter-
minskontrakter, der er kendetegnet ved at vee-
re standardiserede med hensyn til f.eks. lebe-

tid, kontraktsterrelse og underliggende akti-
ver.

Ved terminskontrakter er der symmetri
mellem erhververens og udstederens risiko,
da der er tale om en gensidig forpligtelse.

121. Afviklingsdagen vil ofte veere en fast
defineret dato, f.eks. den 1. januar 1993, men
dette er ikke en betingelse for, at der forelig-
ger en terminskontrakt. En afviklingsdag fo-
religger ogsd i situationer, hvor f.eks. et kob
udleses af en bestemt begivenhed, selv om °
denne begivenhed ikke kan tidsfeestes pa for-
hénd.

Tilsvarende gaelder med hensyn til den af-
talte pris, at denne typisk vil kunne opgeres
precist allerede ved aftalens indgdelse. En
pris kan imidlertid ogsd anses for aftalt, selv
om der ikke pé forhand foreligger en praccist
fastsat overdragelsespris. Dette galder f.eks.,
hvis der er fastsat neermere regler om et be-
regningsgrundlag og/eller nogle beregnings-
principper, der medferer, at der ikke er vae-
sentlig usikkerhed om den fremtidige over-
dragelsespris. ’

122. En option er en keberet eller en salgs-
ret, som en udsteder indremmer en erhverver.
Optionen giver erhververen en ret, men ikke
en pligt til at kebe eller selge en bestemt
mengde af et bestemt aktiv eller passiv pa el-
ler inden en udlebsdag til en aftalt pris. Ved
udlebsdagen forstds den dag, hvor kontrak-
ten udnyttes eller udleber uudnyttet. Udste-
deren har en pligt til henholdsvis at salge el-
ler kobe. Erhververen af en option har sale-
des en valgret, mens udstederen har en tilsva-
rende eventualforpligtelse. Erhververen beta-
ler en praemie (optionspraemien) til udstede-
ren for retten til at kobe eller seelge det under-
liggende aktiv. Erhververens tabsrisiko er be-
greenset til den betalte preemie, mens gevinst-
muligheden i princippet er ubegranset. Ud-
stederens gevinstmulighed er begrenset til
den modtagne prasmie, hvorimod tabsrisiko-
en i princippet er ubegrenset. Ved optioner
er der altsd ikke, som ved terminskontrakter,
symmetri mellem udsteders og erhververs ri-
siko. :

123. Udlgbsdagen vil ofte veere en fast defi-
neret dato, f.eks. den 1. januar 1993, men det-
te er ikke en betingelse for, at der foreligger
en option. En udlebsdag foreligger ogsd i si-
tuationer, hvor f.eks. et kab udlgses af en be-
stemt begivenhed, som ikke kan tidsfaestes pd
forhdnd. Der kan eksempelvis vaere tale om
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