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Livforsikringsselskaberne skal anvende oven-
navnte opgerelsesprincipper. De i lovforslagets § 25
navnte opgerelsesmider kan sdledes ikke anvendes,
ligesom der ikke vil kunne opnas tilladelse til anven-
delse af andre opgerelsesmdder.

En reekke livsforsikringsselskaber har allerede i
dag tilladelse til at bruge matematisk kursopskriv-
ning pa obligationer i danske kroner ved opgerelsen
af selskabets skattepligtige indkomst. Der er givet til-
ladelser hertil bAde med og uden brug af den sdkald-
te 20 pct.’s saldo. For disse livforsikringsselskaber
vil forslagets § 28, stk. 1 sdledes ikke indebeere andre
endringer end, at de fremover skal anvende den sd-
kaldte 20 pct. s saldo for realiserede kursgevinst og
-tab, sdfremt deres tilladelse ikke omfatter denne sal-
do.

Livsforsikringsselskabernes skattepligtige ind-
komst pavirker storrelsen af selskabets realrenteaf-
giftsgrundlag, idet afgiftsgrundlaget nedsattes med
en vis nermere opgjort procentdel af den skatteplig-
tige indkomst, jf. realrenteafgiftslovens § 6. De fore-
sldede andringer vil derfor bergre opgerelsen af sel-
skabets realrenteafgiftsgrundlag, idet dog skal be-
merkes, at @ndringerne primeert vil indebzre en
fremrykning af selskabsskatten og dermed en hurti-’
gere pavirkning af realrenteafgiftsgrundlaget.

Baggrunden for den foresldede § 28, stk. 2, er, at
det ikke anses for hensigtsmeessigt, hvis livsforsik-
ringsselskaber har mulighed for at anvende realisa-
tionsprincippet pa de indeksregulerede obligationer.
Dette vil give livsforsikringsselskaberne mulighed
for at spekulere i sterrelsen af den selskabsskatte-
pligtige indkomst. Herved kan der spekuleres i sam-
spillet mellem opgerelsen af den selskabsskatteplig-
tige indkomst og de szerlige regler i realrenteafgifts-
lovens § 6 om fradrag for den selskabsskattepligtige
indkomst ved opgerelsen af realrenteafgiftsgrundla-
get.

Til § 29

§ 29 er en videreforsel af den hidtidige bestemmel-
se i § 8 C i den nuvaerende kursgevinstlov.

Reglerne om beskatning af gevinst og tab pd fi-
nansielle kontrakter omfatter som udgangspunkt ge-
vinst og tab pa terminskontrakter og aftaler om ke-
beretter og salgsretter.

Der foreslas som udgangspunkt ikke @ndringer i

denne hovedafgrensning af de kontrakter, der be-
skattes efter kursgvinstlovens sarregler. Reglerne
blev indfert ved lov nr. 394 af 6. juni 1991 om ®n-
dring af kursgevinstloven og forskellige andre skat-
telove (Finansielle kontrakter samt fordringer og
geld) for at skabe klare og mere enkle regler for den

skattemasssige behandling af de finansielle kontrak-
ter.

Den hidtidige fortolkning og praksis om den skat-
temaessige behandling vil derfor fortsat kunne an-
vendes. :

De nuvaerende generelle regler er beskrevet i Skat-
teministeriets cirkuleere nr. 134 af 29. juli 1992, pkt.
116-119.

»116. §§ 8 C-8 G indeholder reglerne for
den skattemeessige behandling af terminskon-
trakter og aftaler om kegberetter og salgsretter.
Reglerne er udtemmende, og de geelder for

" s3vel erhververe som udstedere af finansielle
kontrakter.

Den skattemeessige behandling er ens uan-
set formalet med indgdelsen af finansielle
kontrakter (risikoafdeekning, investering eller
arbitrage). Der skal foreligge en aftale, mens
rene tilbud, hvorpa der ikke foreligger nogen
accept enten fra enkeltpersoner eller efter
vedtagelse pd f.eks. et selskabs generalfor-
samling, ikke er omfattet. Det er uden betyd-
ning, om der er tale om en skriftlig eller en
mundtlig aftale.

117. Fzlles for de naevnte kontrakttyper er,
at der er en tidsmeessig forskydning mellem
aftaletidspunkt og afviklingstidspunkt (evt.
leveringstidspunkt).

Det aktiv eller den gaeldsforpligtelse, som
en finansiel kontrakt er baseret pé (det under-
liggende aktiv), kan veere fysisk, f.eks. en va-
luta, fordring, aktie eller ravare, eller synte-
tisk, f. eks. et aktieindeks ecller en rente.

Kontrakter, der anvendes som finansielle
instrumenter, kan opfyldes ved levering af det
underliggende aktiv eller ved sdkaldt diffe-
renceafregning, dvs. ved betaling af forskel-
len mellem markedsprisen pad det underlig-
gende aktiv pd afviklingsdagen (terminsda-
gen) eller udlgbsdagen og den pris, der pé af-
taledagen er aftalt pd det underliggende ak-
tiv. Er det underliggende aktiv syntetisk, vil
der altid ske differenceafregning, da det un-
derliggende aktiv ikke kan leveres. Selv om
det underliggende aktiv er et fysisk aktiv, op-
fyldes kontrakten som oftest ved differenceaf-
regning. Differenceafregning kan ske ved
kontraktens udleb eller ved lebende afreg-
ning i kontraktperioden.

118. Som hovedregel er der tale om en ge-
nerel og symmetrisk beskatning af de finansi-
elle kontrakter. Udgangspunktet er sdledes,
at alle gevinster er skattepligtige og alle tab
fradragsberettigede for alle skattepligtige,



