F. t. 1. vedr. gevinst og tab pd fordringer m.v.

En fordring udstedes med et palydende pd
100 kr. og en rente pd 12 pct. Det er aftalt, at
debitor skal tilbagebetale 160 kr. Kravet efter
§ 7, stk. 1, er, at den palydende rente pad 12
pct. gores op i forhold til den tilsagte indfriel-
sessum pa 160 kr. Herved fis, at den pélyden-
de rente reelt er 12/160 = 7,5 pct. Da mind-
sterentekravet i eksemplet er 8 pct., opfylder
fordringens palydende rente pd 7,5 pct. ikke
mindsterentekravet.

27. Fordringens rente skal basere sig pd
mindst én &rlig rentetilskrivning. Hvis den
ménedlige rente er f.eks. 1 pct., og hvis denne
rente tilskrives restgeelden hver mdned,. vil
fordringens pélydende rente i kursgevinstlo-
vens forstand blive anset for at veere 12 pct.

Hvis der er tale om en rente pa f.eks. 20 pct.
- med tilskrivning kun hvert andet &r, skal ren-
ten omregnes, sd den svarer til en rente med

arlig tilskrivning. Det vil i dette tilfaelde svare
til en palydende rente pa 9,54 pct. p.a. (helar-
lig, efterbetalt rente).

28. Selv om en pengefordring pd udstedel-
sestidspunktet ikke opfylder kravet til mind-
sterenten, er det en forudseetning for beskat-
ning af en kursgevinst, at der faktisk kan kon-
stateres en kursgevinst., Det ses ofte i familie-
forhold, at foraldre yder et rentefrit eller lavt
forrentet-18n til deres bern. Hvis det belab,
som bgrnene laner, er det samme, som det be-
lgb, der skal tilbagebetales til foraeldrene, har
forzldrene ikke opndet nogen kursgevinst, og
der vil derfor almindeligvis ikke vaere noget
at beskatte efter kursgevinstloven.

Dette udelukker dog ikke, at man i gensi-

"digt bebyrdende kontraktforhold mellem
naertbeslaegtede, f.eks. ved salg af fast ejen-
dom, statuerer kursgevinst, hvis der som led i
kobesummens berigtigelse udstedes et rente-
frit eller lavtforrentet gaelds- eller pantebrev.
Sexlgeren af ejendommen vil blive beskattet af
kursgevinster i forhold til fordringens kurs-
veerdi pd udstedelsestidspunktet, medmindre
det kan godigeres, at den faktiske anskaffel-
seskurs er hgjere.

Variabelt forrentede fordringer

34. For variabelt forrentede fordringer fin-
der reglerne i § 7, stk. 1-5, ogsd anvendelse. At
reglerne i § 7, stk. 1-5, geelder for variabelt
forrentede fordringer, betyder, at fordringen
pa stiftelsestidspunktet skal have en palyden-
de rente, der opfylder kravet til mindsteren-

ten. Derudover er der nogle specielle betin-
gelser i § 7, stk. 6. P4 stiftelsestidspunktet skal
fordringens rente opgjort i forhold til den til-
sagte indfrielsessum opfylde kravet til mind-
sterenten, for at kursgevinsten er skattefri hos
kreditor. Efter udstedelsen er skattefriheden
for kursgevinsten betinget af, at vilkdrene for
renteendringer og opsigelse er udformet sdle-
des, at kursen pa fordringen ikke pd grund af
disse forhold kan afvige vassentligt fra indfri-
elseskursen.

Hvorvidt kursen pd fordringen vil afvige
vaesentligt fra indfrielseskursen, beror pd en
konkret vurdering. Det vil bl.a. vaere afgeren-
de, efter hvilket kriterium den palydende ren-
te varierer. Hvis den pdlydende rente f.eks.
varierer i takt med udviklingen i markedsren-
ten pé tilsvarende fast forrentede fordringer
og i evrigt har en hgj grad af sikkerhed samt
en relativt begreenset forsinkelse i tilpasnin-
gen, vil kursen pd fordringen gennem lgbeti-
den vaere neer indfrielseskursen.

35. Betingelserne ovenfor vil som udgangs-
punkt geelde for alle variabelt forrentede
stats- og realkreditobligationer. Disse obliga-
tioner vil uden videre kunne opfylde kravet
om, at kursen ikke afviger vaesentligt fra ind-
frielseskursen.

Et problem kan opstd med fordringer, der
udstedes lgbende. P4 udstedelsestidspunktet
og indtil det tidspunkt, hvor der skal fastseet-
tes en ny palydende rente, og i gvrigt i hver
enkelt rentetermin vil obligationerne blive
udstedt med samme pdlydende rente. I perio-
der med kraftig rentestigning kan der derfor
opstd den situation, at udstedelsestidspunk-
tets mindsterente for fast forrentede fordrin-

~ ger ikke er opfyldt, fordi den pélydende rente ‘

farst eendres pé et lidt senere tidspunkt. Dette
problem vil kun kunne opsta i kortere perio-
der ad gangen, idet den palydende rente &n-
dres med en forsinkelse, der med de nuva-
rende lantyper udger 3 mdr.

Stats- og realkreditobligationer, der regule-
res pd denne méde, md anses at opfylde
mindsterentekravet.

Pantebreve og gacldsbreve med en tilsva-

- rende regulering md ogsd anses at opfylde

kravet til mindsterenten.

Det skal navnes, at en fordring, hvis kurs
alene pd grund af manglende sikkerhed ligger
under pari, kan anses for at opfylde betingel-
sen om ikke at afvige vaesentligt fra indfriel-
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