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med en pdlydende rente, som ligger tet pa
markedsrenten, for at kursgevinsten pd for-
dringen er skattefri for kreditor. Denne rente-
sats, som kaldes mindsterenten, udregnes pd
grundlag af markedsrenten efter retningslini-
er, som er omtalt nedenfor i pkt. 29.
Reglerne i § 7 gzelder for pengefordringer i
danske kroner. For pengefordringer i frem-
med valuta gelder reglerne i § 6. Disse regler,
der er faelles for personer og selskaber, er be-
skrevet i pkt. 73 ff. Reglerne om mindsteren-
ten har ved @ndringen af kursgevinstloven i
juni 1991 fiet et mere begrenset anvendelse-
somrdde, idet selskaber dermed er blevet om-
fattet af de regler, der tidligere alene gjaldt
for pengenaeringsdrivende selskaber.
Mindsterenteordningen har herefter gene-
relt set alene betydning for personer og deds-
boer. Hvis renten pd en fordring opfylder
mindsterentekravet, er kursgevinsten pd for-
dringen skattefri for personer, medmindre
der foreligger neering, eller fordringen er om-
fattet af § 7 A om fordringer, som erhverves
for ldnte midler. Kurstab pd fordringen kan
ikke fradrages. .
Opfylder fordringen ikke kravet til mind-
sterenten, skal hele kursgevinsten beskattes,
mens der pd den anden side ikke er fradrag
for kurstab pa fordringen.
Kursgevinsten beskattes, uanset om for-
dringen afstas eller indfries helt eller delvis.
Afgorende for, om en fordring opfylder
kravet til mindsierenten, er, om fordringens
pilydende rente opfylder kravet til mindste-
renten pé tidspunktet for debitors patagelse
af forpligtelsen (stiftelsestidspunktet). Er det-
te tilfasldet, bliver kursgevinsien skaitefri ef-
ter mindsterentebestemmelsen for kreditor og
for en senere erhverver af fordringen.
Beskatning efter § 7 omfatter sdledes kun
fordringer, hvis palydende rente pa stiftelses-
tidspunktet er lavere end mindsterenten.
Fordringens rente behover dermed kun at
opfylde mindsterentekravet pd stiftelsestids-
punktet, for at en kursgevinst kan veere skat-
tefri. Det er derimod uden betydning, hvorle-
des renteudviklingen bliver pd et senere tids-
punkt. :

Blastemplede fordringer

16. Hvis kravet til mindsterenten er opfyldt
pé stiftelsestidspunktet, bliver fordringen en
sdkaldt bldstemplet fordring. Det betyder, at
kursgevinsten til enhver tid er skattefri for

kreditor, medmindre der foreligger neering el-
ler erhvervelse for 1dnte midler. Det er sdledes
uden betydning, om fordringens rente ikke
opfylder kravet til mindsterenten pa et senere
tidspunkt. Omseaettes en blastemplet fordring
pa et sddant senere tidspunkt, bevarer for-
dringen den oprindelige status som bldstem-
plet, og kursgevinsten vil folgelig ogsd vaere
skattefii for den nye kreditor uden for nae-
ringstilfelde og ldnefinansieret erhvervelse.
Det kan derfor fastslas, at ndr fordringen ved
udstedelsen har opndet status som blastem-
plet fordring, bevares denne status.

Sortstemplede fordringer

17. Hvis fordringen ikke opfylder kravet til
mindsterenten p3 stiftelsestidspunktet, bliver
fordringen en sdkaldt sortstemplet fordring.
Det betyder, at kursgevinsten_ til enhver tid er
skattepligtiz hos kreditor. Det er sdledes
uden betydning, om fordringens rente kom-
mer til at opfylde kravet til mindsterenten pd
et senere tidspunkt. Omseettes en sortstemplet
fordring pa et sddant senere tidspunkt, beva-
rer fordringen den oprindelige status som
sortstemplet, og kursgevinsten vil folgelig og-
sd veere skattepligtig hos den nye kreditor.
Det kan derfor fastslds, at ndr fordringen ved
udstedelsen har fiet status som sortstemplet,
bevares denne status.

Stiftelsestidspunktet

18. Som nzevnt ovenfor er det afgerende for
pengefordringens status som blastemplet el-
ler som sortstemplet, hvilken palydende rente
pengefordringen berer pé stiftelsestidspunk-
tet. Det er derfor npdvendigt at fastsld, hvad
stiftelsestidspunktet er for forskellige for-
dringstyper. '

Den mest typiske pengefordring er den -
bersnotetede obligation. Der kan her vare ta-
le om statsobligationer, statsgaldsbeviser, re-
alkreditobligationer og andre obligationer.

Statsobligationer og statsgeeldsbeviser

19. Ved statsobligationer og statsgasldsbe-
viser er stiftelsestidspunktet det tidspunkt,
hvor Nationalbanken keber obligationerne af
Finansministeriet.

Realkreditobligationer

20. Ved almindelige reatkreditlan er der ta-
le om to skyldforhold. Det ene skyldforhold



