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kursgevinstloven skete pd grundlag af stats-
skattelovens §§ 4-6. I bestemmelsen opregnes
den persongruppe og de dedsboer, som er
skattepligtige af kursgevinster og har fra-
dragsret for kurstab p4 alle fordringer, som er
omfattet af § 1. Det er sdledes en betingelse
for skattepligten, at personen er vekselerer el-
ler bankier eller i gvrigt udever naering ved
keb og salg af fordringer eller driver neerings-
virksomhed ved finansiering.

1 § 3 fastslds endvidere, at der er en for-
modning for, at alle de pdgzldende personers
og dedsboers fordringer et omfattet af skatte-
pligten. Det fastslas imidlertid ogsd, at ikke
n@dvendigvis alle fordringer, som den skatte-
pligtige har erhvervet, er omfattet af skatte-
pligten, idet der er mulighed for at godtgare,
at enkelte fordringer falder uden for naerings-
skattepligten. Muligheden for at godtgere
dette stdr aben bade for den skattepligtige og
for skattemyndighederne. Falder en fordring
uden for neeringsskattepligten, er den omfat-
tet af mindsterentereglen i § 7, medmindre
den er erhvervet for ldnte midler, jf. § 7 A.

Handelsneering .

11. Hvorvidt en skattepligtig, der ikke er
vekselerer eller bankier, ma anses for at ud-
ove neering ved keb eller salg af fordringer,
beror pd, om den skattepligtige har det som
sin hele eller delvise levevej at handle med
fordringer. Det vil sige, at der er tale om per-
soner, der handler med veerdipapirer for egen
regning eller formidler sddanne handler som
meagler. Det karakteristiske for siddan virk-
somhed er, at der er tale om en vis aktiv ind-
sats i form af f.eks. annoncering eller kunde-
kontakt. Der kan endvidere veere tale om, at
en kreds af kunder opsegger den skattepligtige
pa grund af dennes seerlige viden om marke-
det eller andre forhold af betydning for ud-
bud, eftersporgsel eller prisfastsattelse. Den-
ne form for handelsnéering ma ikke forveksles
med portefaljepleje af en veerdipapirbehold-
ning. Det karakteristiske for portefaljepleje
er, at veerdipapirer kebes til og salges fra en
beholdning, der kan vere af variabel storrel-
se, men hvor keb og salg sker gennem f.eks.
pengeinstitutter, og hvor hensigten primaert
er at omplacere kapitalen, sdledes at afkastet
gges. Ved afgerelsen af, om der foreligger nae-
ringsvirksomhed, vil den praksis, der er ud-
viklet pd grundlag af statsskatteloven, vere
vejledende.

Finansieringsvirksomhed

12, Ved finansieringsvirksomhed forstds, at
den skattepligtige som sin hele eller delvise
levevej foretager direkte udlén eller opkeber
fordringer, der normalt ikke er genstand for
almindelig omsatning. Det kan feeks. veere
ikke-pantsikrede fordringer i form af afbeta-
lingskontrakter. Det geelder, hvad enten de
hertil anvendte midler hidrerer fra egenkapi-
tal eller fra fremmedkapital. Disse naringstil-
faelde mé afgreenses over for den mere passive
kapitalanbringelse, der ikke anses for finansi-
eringsnering.

Vejledende for denne afgraensning kan
bl.a. veere felgende forhold:

a) Den aktivitet, som den skattepligtige ud-
over i forbindelse med oprettelsen eller er-
hvervelsen af fordringen, herunder ved
den nermere udformning af vilkdrene.

b) Fordringens art, sdledes forstdet, at typi-
ske anlagspapirer sdsom obligationer og
almindelige pantebreve i fast ejendom
giver formodning for, at der er tale om an-
laegsinvestering. Fordringer i form af indi-
viduelle geeldsbreve, afbetalingskontrak-
ter, atypiske pantebreve og lignende kan
derimod indicere, at der er tale om aktiv
finansieringsvirksomhed, der kan omfattes
af naeringsbegrebet.

Nedennzvnte to hejesteretsdomme angi-
ver — for skatteydere, der disponerer pd mar-
kedet for kortvarige private pantebreve — den

* ramme, inden for hvilken Hgjesteret kan ven-

tes at ville trackke greensen for skattepligt. Det
drejer sig pa den ene side om den gruppe, det
nok virker aktivt, men dog stadig m4 betrag-
tes som almindelige kapitalinvestorer, der
kan oppebare kursgevinster indkomstskatte-
frit. P4 den anden side drejer det sig om de
erhvervsdrivende udevere af udlansvirksom-
hed eller finansieringsvirksomhed, der ind-
komstbeskattes af disse gevinster.

I dommen UfR 1973, s. 472 H (Quant-Han-
sen) var der tale om en skatteyder, som ikke
havde erhverv, men som havde investeret den
veesentligste del af sin formue i ‘pantebreve
med ret kort lgbetid (fra 4-10 ar, der for nog-
les vedkommende blev kortere som folge af
indfrielse). Kegbene finansieredes til dels ved
anvendelse af kassekredit. I nogle tilfelde var
pantebrevene udstedt direkte til den pagel-
dende. Der var aldrig foretaget salg af pante-
breve. Hgjesteret fandt ikke i de oplyste om-
stendigheder grundlag for at fastsld, at der



