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Kriterierne for, om et udlån og finansierin- 
gen heraf er omfattet af bestemmelsen, vil væ- 
re, at der er tale om et lån i danske kroner, at 
lånet udbetales på grundlag af realkreditobli- 
gationer eller andre værdipapirer, og at insti- 
tuttets kursgevinst på udlånet inden for hvert 
indkomstår svarer til instituttets kurstab på 
de udstedte værdipapirer. I forbindelse med 
sidstnævnte betingelse ses dog bort fra for- 
skelle mellem indkomstårets kursgevinst og 
kurstab som følge af mindre tidsmæssige afvi- 
gelser mellem forfaldsterminer og mellem 
indfrielser og dertil hørende udtrækninger. I 
den praktiske afvikling af realkreditinstitut- 
ternes udlån og finansiering heraf er der i vis- 
se tilfælde tale om afvigende forfaldstermi- 
ner, eksempelvis således at udtrækning af 
obligationer umiddelbart efter indkomstårets 
afslutning modsvarer afdrag på lån inden 
indkomstårets afslutning. Tilsvarende kan 
der eksempelvis ske ekstraordinære indfriel- 
ser af lån umiddelbart inden indkomstårets 
afslutning, mens realkreditinstituttets opkøb 
eller udtrækning af de dertil hørende værdi- 
papirer først finder sted efter indkomstårets 
afslutning. 

Sådanne mindre tidsmæssige afvigelser, 
der typisk er af op til nogle måneders varig- 
hed, indebærer ikke en tilsidesættelse af den 
gamle realkreditlovs balanceprincip, og låne- 
ne omfattes af kursgevinstlovens § 8 A. Be- 
stemmelsen omfatter således både lån, som er 
udstedt i overensstemmelse med det tidligere 
gældende balanceprincip, og lån og værdipa- 
pirer, hvor instituttets kursgevinst og kurstab 
som følge af de nævnte forhold ikke modsva- 
rer hinanden inden for det enkelte indkomst- 
år. 

For perfekt matchende obligationslån, det 
vil sige lån, hvor hovedstole, rentesatser, for- 
faldsterminer m.v. er sammenfaldende, er 
kursgevinst og kurstab lige store og opgøres 
derfor ikke. 

Fritagelsen efter § 8 A, stk. 1, nr. 1, omfatter 
alene obligationslån m.v. i danske kroner. 
Gevinst og tab på obligationslån i fremmed 
valuta behandles efter kursgevinstlovens al- 
mindelige regler. 

Kontantlån er ikke omfattet af § 8 A, stk. 1, 
nr. 1. 

100. § 8 A, stk. 1, nr. 2, omfatter indekslån 
og indeksobligationer udstedt i forbindelse 
hermed. Realkreditinstitutternes indekslån 
kan alene ydes som kontantlån. Et kontantlån 

er kendetegnet ved, at låntagers hovedstol 
ifølge pantebrevet svarer til provenuet, dvs. 
kursværdien af de udstedte obligationer. Der- 
for opnår instituttet ikke nogen kursgevinst 
på pantebrevet. Til gengæld er der på pante- 
brevssiden en større renteindbetaling fra lån- 
tager. Denne renteindbetaling svarer til den 
betaling, som instituttet skal betale til obliga- 
tionsejerne, dels i form af rente, dels i form af 
en kursgevinst i forbindelse med udtrækning 
af obligationer til pari. Det betyder, at en del 
af renteindtægten fra låntager beløbsmæssigt 
svarer til det kurstab, som instituttet lider 
over for obligationsejerne. Bestemmelsen i 
§ 8 A, stk. 1, nr. 2, indebærer, at gevinst og tab 
på indekslån og indeksobligationer holdes 
uden for opgørelsen af instituttets skatteplig- 
tige indkomst. Institutterne beskattes endvi- 
dere ikke af den del af renteindtægterne, der 
medgår til at amortisere kurstabet på obliga- 
tionerne, jf. § 8 A, stk. 2. 

101. § 8 A, stk. 1, nr. 3, indebærer, at insti- 
tutterne fortsat friholdes for beskatning af 
kurstab og kursgevinster på lån og obligatio- 
ner, der allerede er ydet henholdsvis udstedt i 
overensstemmelse med balanceprincippet i 
den tidligere lov om realkreditinstitutter. Der 
er tale om lån og obligationer, der er ydet 
henholdsvis udstedt efter § 17, stk. 1, 2. pkt., 
og § 20 i lov om realkreditinstitutter. For alle- 
rede ydede kontantlån fritages institutterne 
for beskatning af den del af renteindtægterne, 
der amortiserer kurstabet på de udstedte obli- 
gationer, jf. § 8 A, stk. 2. Fremtidige kontant- 
lån er derimod ikke omfattet af § 8 A. 

102.1 henhold til § 8 A, stk. 1, nr. 4, gælder 
friholdelsen fra kursgevinstlovens almindeli- 
ge regler også lån til yngre jordbrugere, som 
Dansk Landbrugs Realkreditfond efter lov 
nr. 150 af 17. april 1985 har ydet som kontant- 
lån. Det samme gælder for de lån, som er eller 
bliver optaget i Dansk Landbrugs Realkredit- 
fond til finansiering af K-lån (kurssikrede 
lån), idet det allerede på tidspunktet for K-lå- 
nets optagelse er gjort til en betingelse, at refi- 
nansieringen skal ske ved optagelse af kon- 
tantlån. Den del af institutternes renteindtægt 
på kontantlånspantebreve, der amortiserer 
kurstabet på de udstedte obligationer, beskat- 
tes ikke, jf. § 8 A, stk. 2. 

103. § 8 A, stk. 1, nr. 2-4, omfatter principi- 
elt lån og obligationer i såvel danske kroner 
som i fremmed valuta. 

104. Ved § 8 A, stk. 1, nr. 5, er endvidere 


