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begrænsningsreglen og dermed fradragsbe- 
rettiget, samtidig med at børskursgevinsten er 
skattepligtig. 

Er fordringens samlede resultat omvendt 
sammensat af en valutakursgevinst og et 
børskurstab, er valutakursgevinsten skatte- 
pligtig efter hovedreglen for generel beskat- 
ning hos selskaber, mens børskurstabet efter 
tabsfradragsbegrænsningsreglen ikke er fra- 
dragsberettiget og ikke kan modregnes i den 
skattepligtige valutakursgevinst. 

Er fordringens samlede resultat sammensat 
af et valutakurstab og en delvis gældseftergi- 
velse, er der fradragsret for valutakurstabet 
på den del af fordringen, som betales, mens 
der ikke kan fradrages noget tab på den del af 
fordringen, som eftergives. 

Er fordringens samlede resultat sammensat 
af en valutakursgevinst og en delvis gældsef- 
tergivelse, er valutakursgevinsten på den del 
af fordringen, som betales, skattepligtig. Ta- 
bet som følge af gældseftergivelsen er ikke 
fradragsberettiget, og der sker ikke beskat- 
ning af nogen valutakursgevinst på denne del 
af fordringen. 

Eksempel 1: Et moderselskab udlåner 
100.000 USD til et datterselskab. Lånet skal 
indfries til pålydende. På forfaldstidspunktet 
eftergiver moderselskabet 50.000 USD, mens 
resten tilbagebetales. Kursen på USD er på 
stiftelsestidspunktet 700 og er på indfrielses- 
tidspunktet faldet til 650. 
Moderselskabet har lidt et samlet tab på 
700.000 kr. -  325.000 kr. = 375.000 kr. 

Det samlede tab er sammensat af en ikke- 
fradragsberettiget gældseftergivelse og et fra- 
dragsberettiget valutakurstab. Den ikke-fra- 
dragsberettigede del af moderselskabets sam- 
lede tab opgøres uden hensyn til valutakurs- 
ændringer på grundlag af valutakurserne på 
tidspunktet for fordringens erhvervelse. Det 
ikke-fradragsberettigede tab kan dermed op- 
gøres til 
(100.000 - 50.000)* 7,00 kr. = 350.000 kr. 

Fradrag gives for den resterende del på 
25.000 kr. af moderselskabets samlede tab. 

Eksempel 2: Et moderselskab udlåner 
100.000 USD til et datterselskab. Lånet skal 
indfries til pålydende. På forfaldstidspunktet 
eftergiver moderselskabet 50.000 USD, mens 
resten tilbagebetales. Kursen på USD er på 

stiftelsestidspunktet 650 og på indfrielsestids- 
punktet 700. 

Moderselskabet har lidt et samlet tab på 
650.000 kr. -  350.000 kr. = 300.000 kr. 

Det samlede tab er sammensat af en valuta- 
kursgevinst på den del af fordringen, som til- 
bagebetales, og et kredittab ved gældseftergi- 
velsen: 

På den del af fordringen, som tilbagebeta- 
les, har moderselskabet en skattepligtig valu- 
takursgevinst på 
50.000* (7,00 -  6,50 kr.) = 25.000 kr. 

Tabet som følge af gældseftergivelsen er 
ikke fradragsberettiget. Det ikke-fradragsbe- 
rettigede tab opgøres som moderselskabets 
tab uden hensyn til valutakursændringer på 
grundlag af valutakurserne på tidspunktet for 
fordringens erhvervelse: 
(100.000 -  50.000)* 6,50 kr. = 325.000 kr. 

Det samlede skattemæssige resultat er såle- 
des en skattepligtig kursgevinst på 25.000 kr. 

Eksempel 3: Et moderselskab udlåner 
100.000 USD til et datterselskab. Lånet skal 
indfries til pålydende. På forfaldstidspunktet 
eftergives hele lånet. Kursen på USD er på 
stiftelsestidspunktet 650 og på indfrielsestids- 
punktet 700. 

Moderselskabets tab som følge af gældsef- 
tergivelsen er ikke fradragsberettiget, og der 
sker ikke beskatning af nogen valutakursge- 
vinst på grundlag af valutakursændringen i 
fordringens løbetid. 

Moderselskabet har lidt et samlet tab på 
650.000 kr. -  0 kr. = 650.000 kr. 

Det ikke-fradragsberettigede tab som følge 
af gældseftergivelsen opgøres som modersel- 
skabets tab uden hensyn til valutakursæn- 
dringer på grundlag af valutakurserne på 
tidspunktet for fordringens erhvervelse: 
(100.000 -  0) 6,50 kr. = 650.000 kr. 

Det ikke-fradragsberettigede tab er således 
lig det samlede tab. 

59. Et ikke-fradragsberettiget tab på en 
koncernintern fordring, som f.eks. kan skyl- 
des en hel eller delvis gældseftergivelse, kan 
ikke modregnes i gevinster på andre koncern- 
interne fordringer mod det pågældende eller 
andre selskaber, som er koncernforbundet 
med kreditor. Tilsvarende gælder ved løben- 
de mellemregning for vareleverancer m.v., 


