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Det skyldes, at der er gennemført en ensartet be- 
skatning ved afståelse af ikke-børsnoterede aktier. 
Der er således ikke mulighed for at spekulere i skat- 
tefrihed af gevinsten ved et senere salg. Forslaget 
skal dog også ses på baggrund af, at det er meget 
vanskeligt og administrativt tidskrævende at værdi- 
ansætte aktieoptioner vedrørende ikke-børsnoterede 
aktier, og anvendelsen af aktieoptioner vedrørende 
ikke-børsnoterede aktier som finansielle instrumen- 
ter er så begrænset, at det ikke er hensigtsmæssigt at 
opretholde kursgevinstlovens særlige regler for be- 
skatning af finansielle kontrakter for aftaler vedrø- 
rende ikke-børsnoterede aktier. Uanset de nævnte 
hensyn, der taler for at undtage aftaler om ikke-børs- 
noterede aktier fra de skattemæssige regler om fi- 
nansielle kontrakter, er undtagelsen dog betinget af, 
at kontrakten kun kan afvikles ved levering for at 
sikre, at der ikke er mulighed for at spekulere i for- 
skellen mellem reglerne om beskatning af finansielle 
kontrakter i kursgevinstloven og reglerne i aktie- 
avancebeskatningsloven. Hvis kontrakten afvikles 
ved differenceafregning, anses det for godtgjort, at 
kontrakten faktisk kunne opfyldes på anden måde 
end ved levering uanset aftalegrundlagets formelle 
indhold. 

Fritagelsen omfatter bl.a aktionæroverenskomster 
og optioner, der tildeles medarbejdere i unoterede 
selskaber. 

Tildeling af optioner til ikke-børsnoterede aktier 
til medarbejdere indeholder et særligt aspekt, idet 
tildelingen i sig selv er et formuegode, som er skatte- 
pligtigt efter ligningslovens § 16, jf. statsskattelovens 
§ 4, som løntillæg. 

Ved tildelingen af optionen beskattes medarbejde- 
ren af optionens værdi, der dels kan indeholde en 
eventuel favørkurs og dels rettens værdi, der er en 
forventningsværdi om markedskursen på udnyttel- 
sestidspunktet. Beskatningen sker med hjemmel i 
ligningslovens § 16, jf. statsskattelovens § 4, og som 
personlig indkomst, idet der er tale om et lønacces- 
sorium. Lovforslaget ændrer ikke på beskatningen 
ved tildelingen, idet denne altid og således også 
fremover afgøres på grundlag af ligningslovens reg- 
ler. Kursgevinstlovens regler har først virkning for 
den skattemæssige behandling af ændringer i optio- 
nens værdi efter tildelingstidspunktet og frem til ud- 
nyttelsestidspunktet. 

Optionen anses som hovedregel for erhvervet på 
tildelingstidspunktet. 

Efter erhvervelsen af optionen sker den løbende 
beskatning af værdistigningen på optionen år efter 
år efter kursgevinstlovens regler, fordi beskatningen 
gennemføres efter lagerprincippet. Forslaget betyder 
imidlertid, at denne beskatning udskydes, hvis op- 

tionen vedrører ikke-børsnoterede aktier ved afta- 
lens indgåelse, og aftalen afvikles ved levering af de 
pågældende aktier. Hvis aftalen afvikles ved diffe- 
renceafregning, indikerer dette, at aftalen uanset det 
formelle aftalegrundlag kan afvikles på anden måde 
end ved levering. Af praktiske og administrative 
hensyn stilles det alene som en betingelse, at aktier- 
ne ikke er børsnoteret ved optionens erhvervelse. 

Udnyttelsen af optionen medfører herefter ikke 
andre skattemæssige konsekvenser end, at aktierne 
anses for anskaffet på udnyttelsestidspunktet og til 
det beløb, som der dels er betalt ved optionens er- 
hvervelse, dels er betalt for aktierne på udnyttelses- 
tidspunktet. Beløb betalt ved optionens erhvervelse 
omfatter dels en eventuelt betalt præmie, dels den 
værdi, der er lagt til grund ved en eventuel beskat- 
ning efter ligningslovens § 16, jf. statsskattelovens 
§4. 

Hvis optionen ikke omfattes af den foreslåede 
undtagelse fra kursgevinstlovens regler om beskat- 
ning af optionen uanset behandlingen af den under- 
liggende aktie, fordi der enten er tale om børsnotere- 
de aktier eller en option, der ikke opfylder betingel- 
sen om aftalens afvikling, beskattes værdistigningen 
på optionen som hidtil indtil udnyttelsestidspunktet 
efter lager- og separationsprincippet. 

Ved en senere afståelse af aktierne vil de alminde- 
lige regler i aktieavancebeskatningsloven finde an- 
vendelse. 

For det tredje foreslås valutakontrakter i forbindel- 
se med køb og salg af værdipapirer undtaget. Undta- 
gelsen for valutakontrakter i forbindelse med køb og 
salg af værdipapirer vil forhindre de uheldige konse- 
kvenser, der ellers opstår ved afviklingen af aftaler 
om køb og salg af værdipapirer, når afviklingen ta- 
ger mere end de sædvanlige 2 dage. Dette sker især i 
forbindelse med køb og salg af udenlandske værdi- 
papirer. 

Undtagelsen er betinget af, at aftalen kun kan op- 
fyldes ved levering. 

For det fjerde foreslås valutakontrakter indgået i 
forbindelse med sædvanlige aftaler angående levering 
af varer og andre aktiver samt tjenesteydelser til pri- 
vat brug i modtagerens virksomhed eller i egen virk- 
somhed undtaget fra beskatning efter reglerne om fi- 
nansielle kontrakter. Valutakontrakter forekommer 
især i forbindelse med eksport og import. Efter prak- 
sis gives der tilladelse til, at sådanne virksomheder 
kan benytte realisationsprincippet på sådanne kon- 
trakter for at undgå de uheldige økonomiske konse- 
kvenser, som lagerprincippet indebærer, når kon- 
trakten ikke følger det underliggende aktiv. Undta- 
gelsen vil eksempelvis også omfatte valutakontrakter 
vedrørende igangværende arbejder. 


