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F. t. 1. vedr. gevinst og tab på fordringer m.v. 

Bestemmelsen foreslås overført til lovforslagets 
§ 33, stk. 2, men således at kompetencen til at træffe 
disse afgørelser tillægges skatteministeren. Der er i 
lovforslagets § 39 givet ministeren hjemmel til at be- 
myndige de statslige eller kommunale skattemyndig- 
heder til at træffe afgørelse i de pågældende sager. 
Det er hensigten, at ministeren bemyndiger den 
kommunale skattemyndighed til at træffe afgørelse i 
1. instans og den lokale told- og skatteregion bliver 
herved klageinstans. 

n. Finansielle kontrakter 
Ved beskatningen af finansielle kontrakter efter 

kursgevinstlovens nuværende bestemmelser anven- 
des separationsprincippet. Det indebærer, at kon- 
trakten og det underliggende aktiv beskattes hver for 
sig. Disse regler omfatter alle typer af finansielle 
kontrakter, der falder indenfor afgrænsningen af ter- 
minskontrakter og aftaler om køberetter og salgsret- 
ter. 

De gældende regler indeholder en række undta- 
gelser fra lovens hovedregel om, at termins kontrak- 
ter og købe- og salgsretter beskattes efter separa- 
tionsprincippet uanset formålet med indgåelsen, 
hvad enten det er riskoafdækning, investering eller 
arbitrage. 

Loven har således fritaget følgende kontrakter: 
1) aftaler om fast ejendom, 
2) aktietegningsretter, 
3) visse kurskontrakter, 
4) konverteringsretter og 
5) sædvanlige aftaler om levering af varer og an- 

dre aktiver samt tjenesteydelser. 
Begrundelsen for at undtage disse kontrakter har 

været, at de repræsenterer forskellige typer af aftaler, 
der nok benyttes som finansielle kontrakter, men 
som er så tæt knyttet op på leveringen af det under- 
liggende aktiv, at de skattemæssigt bør behandles 
sammen med dette. 

Praksis vedrørende anvendelse af aftaler om køb 
og salg af obligationer, aktier og værdipapirer samt 
gennemførelse eller ændring af de gældende beskat- 
ningsregler for de underliggende aktiver, der hidtil 
har været skattefri, taler for at undtage en række 
yderligere kontrakter og aftaler fra kursgevinstlo- 
vens hovedregler om beskatning af finansielle kon- 
trakter. 

Den første ændring gælder kurskontrakter. Efter 
de gældende regler er salg og køb af obligationer på 
termin eller futurekontrakt i forbindelse med kurs- 
sikring ved optagelse henholdsvis indfrielse af real- 
kreditlån eller realkreditlignende lån fritaget for be- 

skatning, medmindre sælger henholdsvis køber er 
skattepligtig efter den gældende kursgevinstlovs §§ 2 
og 3 eller driver næring ved omsætning af fast ejen- 
dom. Det er således alene personer, der ikke er næ- 
ringsdrivende efter kursgevinstlovens regler eller 
næringsdrivende med fast ejendom, der er fritaget 
for beskatning af kontrakten som et selvstændigt ak- 
tiv. Fritagelsen gælder for såvel obligationslån som 
kontantlån. 

Det foreslås, at denne fritagelse som udgangs- 
punkt udvides til at omfatte alle skattepligtige sel- 
skaber og personer, og at undtagelsen omfatter alle 
former for aftaler om køb og salg af obligationer 
med henblik på kurssikring ved optagelse, refinansi- 
ering, rentetilpasning eller indfrielse af realkreditlån 
eller realkreditlignende lån. 

Indgåelse af kurssikringskontrakter er almindelig 
og naturlig forekommende i forbindelse med opta- 
gelse og indfrielse af realkreditlån for at fastlåse den 
fremtidige rente/ydelse. 

Når et kontantlån kurssikres påvirkes kontantlå- 
net direkte gennem rentefastsættelsen. Gevinst og 
tab bliver således indregnet i det lån, der optages el- 
ler i gevinst og tab på et lån, der indfries. Dette hæn- 
ger sammen med kontantlånets opbygning, hvor 
kursen på de underliggende obligationer påvirker 
rentefastsættelsen eller indfrielsesbeløbets størrelse. 

Da det i øvrigt er foreslået at undtage gevinster og 
tab på fordringer og gæld vedrørende fast ejendom, 
der er erhvervet som led i næring, er der heller ikke 
på dette punkt grundlag for at opretholde beskat- 
ning af kurssikringskontrakter for selskaber og per- 
soner, der driver næring ved omsætning af fast ejen- 
dom. Fritagelsen omfatter dog ikke realkreditinsti- 
tutter og lignende kreditinstitutter, hvis kontrakten 
er et led i instituttets skattepligtige næringsvirksom- 
hed ved finansiering. Realkreditinstitutter og lignen- 
de kreditinstitutter er derimod fritaget fra kursge- 
vinstlovens regler om beskatning af finansielle kon- 
trakter, hvis kurssikringen sker i forbindelse med in- 
stituttets egne ejendomme. 

Det er en forudsætning for fritagelsen, at kontrak- 
ten eller aftalen opfyldes ved levering. Såfremt der 
sker differenceafregning, dokumenterer dette, at 
kontrakten faktisk er opfyldt på anden måde end ved 
levering uanset indholdet af kontraktens aftale- 
grundlag, og kontrakten skal derfor behandles efter 
kursgevinstlovens hovedregler om den skattemæssi- 
ge behandling af finansielle kontrakter, som disse er 
beskrevet i lovforslagets §§ 29, 31, 32 og 33. 

For det andet foreslås aftaler om køb og salg af 
ikke-børsnoterede aktier undtaget fra kursgevinstlo- 
vens regler om beskatning af finansielle kontrakter. 
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