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afskaffet. Det indebaerer administrative lettelser for
TOLD-SKAT, idet udarbejdelsen af kurslisten er
forholdsvis ressourcekravende.
Afskaffelse af skattekursen vil fi betydning for an-
dre omrdder end formuebeskatning.
Udgangspunktet for beskatning og afgiftsbereg-
ning ved overdragelse af unoterede aktier og anpar-
ter mellem interesseforbundne parter, ved dedsbo-
beskatning og ved beregning af bo- og gaveafgift, er
handelsveerdien, jf. sdledes cirkulare nr. 185 af 17.
november 1982, pkt. 17 (veerdiansettelsescirkule-
ret). Hvis handelsvaerdien ikke kendes, fordi de pa-
geldende aktier eller anparter ikke har veeret omsat,
eller fordi de stedfundne omsaetninger ikke er egnet
til at laeegge til grund som handelsverdi, kan man
ifglge cirkulaeret falde tilbage pé skattekursen, hvil-
ket meget ofte er sket i praksis. Normalt foretages
kursberegningen pé grundlag af selskabets senest af-
sluttede regnskabsér. I serlige tilfeelde kan det aktu-
elle regnskabsar dog legges til grund, navnlig hvis
overdragelsen er sket kort tid for regnskabsérets ud-
lgb. I ingen af disse situationer er det muligt at bruge
selve kurslisten direkte, fordi den ikke er aktuel p4
det tidspunkt, hvor der salges, udloddes eller gives
gave, men beregningsreglerne anvendes manuelt ved
anvendelse af det seneste regnskab m.v. Beregnings-
reglerne og skattekurserne har ofte vaeret kritiseret
for at veere upracise, og ikke udtryk for en reel veer-
diansettelse. Skattekurserne er typisk lave, selvom
der ogsé kan findes eksempler pd det modsatte.
Det kunne overvejes at opretholde beregningsreg-
lerne for skattekursen til brug for disse tilfaelde, men
man vil ofte komme ud for meget store ungjagtighe-
der, som har langt sterre betydning ved overdragelse
m.v. end ved formuebeskatning. Det foreslds derfor,
at der foretages en individuel konkret fastsattelse af
veerdien i de tilfeelde, hvor denne skal lagges til
grund ved skatte- og afgiftsberegning, uden at der
foreligger en handelspris fra overdragelse mellem
uafthangige parter. Det vil vaere muligt at foretage et
konkret sken. Det viser praksis omkring fastsaettel-
sen af de sdkaldte »19. maj-kurser«, jf. nedenfor.
Ved skattereformens udvidelse af aktieavancebe-
skatningen blev det muligt at f4 fastsat en handels-
vaerdi pr. 19. maj 1993 af Ligningsradet, som sikrer,
at skattefri avancer, der er optjent fer denne dato,
fortsat friholdes for beskatning. For at den fremtidi-
ge skattepligtige aktieavance bliver sd lille som mu-
lig, er aktioneren interesseret i, at veerdien pr. 19.
maj 1993, der anvendes som anskaffelsessum ved be-

regning daf avance, bliver hgj, og dermed typisk heje-

re end skattekursen. Siden skattereformen har Lig-
ningsrddet i flere hundrede tilfazlde givet bindende
forhdndsbesked pa den sdkaldte 19. maj 1993 kurs,

som udger indgangsverdien for aktier og anparter
ved beregning af avance ved et senere salg. Denne
19. maj-kurs har typisk afveget meget fra skattekur-
sen.Ved fastsettelse af kursen, er der lagt vaegt p8 en
rackke forskellige faktorer for at kunne fastseette han-
delsveerdien, uden at denne er fastsldet ved et egent-
ligt salg. Kursen beregnet efter beregningsreglerne
for skattekursen kan anvendes, medmindre denne
kurs ikke svarer til handelsveerdien for aktierne i det
pégaldende selskab. De sager, der er afgjort, hand-
ler dermed netop om tilfeelde, hvor den beregnede
skattekurs ikke svarer til den reelle handelsveerdi.
Problemet med hensyn til de beregnede skattekurser
er, at prisdannelsen for unoterede aktier ikke kan
stilles op pa en simpel formel. En lang reekke mo-
menter kan vaere med til at bestemme prisen, og de
enkelte momenters veegt kan variere fra selskab til
selskab. I sagerne om fastsattelse af kurserne den
19. maj 1993 er der derfor foretaget et konkret skan.

Ved dette sken bruges skattekursen som det kend-
te udgangspunkt, der justeres op og ned som falge af
en reekke andre faktorer. Fremover kan man veelge et
andet udgangspunkt, f.cks. den indre veerdi i selska-
bet, som er let tilgeengelig. Denne indgdr allerede
ved fastsettelse af »19. maj-kursen«. Ved vardian-
settelse 1 forbindelse med overdragelse mellem in-
teresseforbundne parter leegges skattekursen heller
ikke leengere alene til grund. Der tages ogsa her hgj-
de for andre forhold, som er bestemmende for pris-
fastsaettelsen. Derfor ber samme principper ogsa an-
vendes ved arv og gave efter boafgiftsloven. Det fo-
rekommer hverken hensigtsmeessigt eller rimeligt at
skulle leegge en anden veerdi til grund i disse situ-
ationer end ved andre overdragelser.

Som anfert indledningsvis har det altid vacret sé-
vel lovens som cirkulerets krav, at overdragelse
skulle ske til handelsvaerdien,

T arve- og gavesituationen, hvor der netop ikke fo-
religger en uaftheengig overdragelse, har der dannet
sig en praktisk hjelperegel til brug for fastsacttelse af
verdien. Denne hjelperegel gir ud pa at leegge for-
mueskattekursen til grund.

Udviklingen har vist, at det er relevant og muligt
at inddrage flere faktorer ved vaerdiansattelsen end
de faktorer, der indglr i beregningen af skattekur-
sen.Det bevirker, at den beregnede vaerdiansettelse
kan blive bedre og mere realistisk. Nar dette er mu-
ligt, findes det at burde geelde i alle forhold, hvor der
skal foretages en veerdiansettelse, der skal danne
grundlag for skatte- og afgiftsberegning. Hjaelpereg-
len ber folge den lobende udvikling for at kunne
give den bedst mulige vaerdianseettelse.

Derfor vil kurslisten blive afskaffet.Veerdianseet-
telse af unoterede aktier og anparter skal fremover



