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Moderselskaber, som ejer og har ejet mindst
25 pct. af kapitalen i et dansk datterselskab, er
efter de naermere regler herom i selskabsskatte-
lovens § 13, stk. 1, nr. 2, skattefri af udbytter fra
datterselskaber. Tilsvarende gelder for udbytter
modtaget fra udenlandske datterselskaber, hvis
det udenlandske datterselskab beskattes efter
regler, der ikke veesentligt afviger fra de danske,
jf. selskabsskattelovens § 13, stk. 3.

For sd vidt angar den af spergeren omtalte
regel om, at forsikringsselskaber kun betaler
selskabsskat af 66 pct. af modtaget aktieudbytte,
gdr jeg ud fra, at spergeren teenker pa reglerne i
selskabsskattelovens § 13, stk. 4 og 5 (situatio-
ner, hvor det udbyttemodtagende selskab er
mindretalsaktionzer).

Efter selskabsskattelovens § 13, stk. 4, skal
selskaber og foreninger, der ikke er modersel-
skaber, ved opgerelse af den skattepligtige ind-
komst alene medregne udbytte, der er modtaget
fra selskaber, der er skattepligtige efter sel-
skabsskattelovens § 1,stk. 1, nr. 1, 2, 4, eller 5 a
(her i landet indregistrerede selskaber, andre
aktieselskabslignende selskaber, selskabsbe-
skattede andelsforeninger og akkumulerende
investeringsforeninger) med 66 pct., hvilket
giver en effektiv beskatning hos det udbytte-
modtagende selskab pé 22,4 pct.

Den reducerede udbyttebeskatning blev ind-
fort ved lov nr. 218 af 10. april 1991 med virk-
ning for indkomstéret 1991. Loven var et led i
opfyldelsen af skattereformaftalen af 19. juni
1985, hvorefter det skulle tilstraebes at opheeve
den dobbeltbeskatning/merbeskatning af
aktieudbytter, som bestod i, at udloddet sel-
skabsoverskud blev beskattet bade i selskabet
og hos aktionaren. Bestemmelsen i selskabs-
skattelovens § 13, stk. 4, blev indfert som en
konsekvens af, at skattegodtgerelsesordningen
blev afskaffet, og indebar i ovrigt ingen lempel-
se i forhold til de for loven galdende regler.
Efter de tidligere gaeldende regler udgjorde den
effektive beskatning af selskabers udbytter fra
mindretalsaktier 25 pct., ndr der blev taget hen-
syn til skattegodtgerelsen. Den effektive beskat-
ning pd 25 pct. skal ses i sammenheeng med, at
selskabsskatten dengang udgjorde 38 pct.

Efter selskabsskattelovens § 13, stk. 5, kan
udbyttemodtagende selskaber og foreninger
(bortset fra andelsforeninger og selskabsskatte-
lovens § 1, stk. 1, nr. 6-foreninger), der ikke er
moderselskaber, ligeledes medregne udbytte fra
udenlandske selskaber med 66 pct. (svarende til
en effektiv beskatning pa 22,4 pct.), ndr selska-

bet godtger, at det udbytteudbetalende uden-
landske selskab beskattes efter regler, der ikke
veesentligt afviger fra de danske. Bestemmelsen
er en opfelgning af den i 1993 gennemferte
skattereform, og har til formal at tilnserme reg-
lerne for beskatning af udbytte fra udlandet til
reglerne for beskatning af udbytte fra Danmark.
Er der tale om udbytte af naeringsaktier, skal
udbyttet beskattes fuldt ud i overensstemmelse

‘med grundprincippet om, at indkomst ved

neeringsvirksomhed beskattes fuldt ud.

De omtalte skattefriheds- og nedsattelses-
muligheder indebeerer en begraensning i sel-
skabets ret til at fratrackke tab ved afstaelse af
aktier m.v., idet selskabets tab ved salg af aktier
i et datterselskab kun kan fradrages, i det
omfang tabet overstiger de skattefrie udbytter,
som selskabet har modtaget fra det pdgeeldende
datterselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 6, stk. 6. Bestemmelsen omfatter ogsa udbyt-
ter, der er delvis fritaget for beskatning ved, at
kun 66 pct. af udbyttebelobet medregnes ved
indkomstopgerelsen. Tabsbegransningen
omfatter her den del p& 34 pct. af udbyttet, som
ikke er medregnet ved indkomstopgerelsen.

For forsikringsselskaber gelder den sarlige
regel i selskabsskattelovens § 13, stk. 2, hvoref-
ter der er fradragsret for beleb, der henseettes til
deekning af forpligtelser over for de forsikrede.
De henlagte reserver deekker de beleb, som for-
sikringsselskabet skemnsmassigt skylder forsik-
ringstagerne. Bestemmelsen er ikke udtryk for,
at forsikringsselskaber har en udvidet adgang til
at fradrage udgifter, der efter deres karakter
ikke ville veere fradragsberettigede efter de
almindelige regler herom. Bestemmelsen er der-
imod udtryk for en periodiseringsregel for for-
sikringsselskabers i gvrigt fradragsberettigede
driftsudgifter. Bestemmelsens overordnede for-

- mél er at sikre, at forsikringsselskaber kan

opfylde deres forpligtelser over for forsikrings-
tagerne.

For sd vidt angar de enskede taloplysninger,
kan jeg oplyse felgende:

Der foretages ikke en skattemaessig registre-
ring af skattefrie aktieavancer, hvorfor det ikke
er muligt at oplyse omfanget heraf pa grundlag
af registeroplysninger m.v.

For at give et indtryk af sterrelsesordenen af
forsikringsselskabernes aktieavancer og -tab i
perioden er der i nedenstdende oversigt vist de
regnskabsmeessige kursreguleringer pd behold-
ningen af bersnoterede aktier, som de fremgar
af Finanstilsynets beretninger. I de anferte beleb



