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2) Kapitalen skal have en oprindelig løbetid 
eller et opsigelsesvarsel på mindst 2 år. 

3) Den kortfristede supplerende kapital kan 
højst medregnes med 5,3 pct. af de vægtede 
poster med markedsrisiko. 

4) Beholdningen af egne beviser modregnes i 
kapitalindskuddet. Erhvervelse af egne be- 
viser skal være godkendt af Finanstilsynet i 
henhold til stk. 1. 

Stk. 3. Finanstilsynet kan i særlige tilfælde 
tillade, at et fondsmæglerselskabs nettofortje- 
neste ved handelsbeholdningen indregnes i 
den kortfristede supplerende kapital. Finans- 
tilsynet fastsætter nærmere regler for opgørel- 
se af nettofortjenesten ved handelsbeholdnin- 
gen. 

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsætte nærmere 
regler for kapitalindskuddene i stk. 1 og 2, her- 
under fastlægge tidspunktet for kapitalind- 
skuddenes nedskrivning og principper for kon- 
statering af nedskrivningsbpy r.'-ets størrelse. 
Finanstilsynet fastsætter endvidere bestem- 
melser om opgørelsen af handelsbeholdnin- 
gen. 

Stk. 5. Såfremt kapital som nævnt i stk. 1 og 
2 udstedes i form af massegi*'<!.< breve, skal 
fondsmæglerselskabet benævne disse som ka- 
pitalbeviser. 

Kapitel 7 

Midlernes anbringelse og likviditet 

§ 19. Et fondsmæglerselskabs engagement 
uden for handelsbeholdningen, jf. stk. 5, med 
en kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne 
kunder må ikke overstige 25 pct. af fondsmæg- 
lerselskabets ansvarlige kapital, jf. § 17, stk. 1. 

Stk. 2. Engagementer uden for handelsbe- 
holdningen, der udgør 10 pct. eller mere af den 
ansvarlige kapital, skal indberettes til Fip" s- 
tilsynet hvert kvartal. Tilsynet fastsætter nær- 
mere bestemmelser om indberetningerne, her- 
under om undtagelse for indberetning af visse 
engagementer uden for handelsbeholdningen. 

Stk. 3. Det samlede beløb af et fondsmæg- 
lerselskabs engagementer uden for handelsbe- 
holdningen, der udgør 10 pct. eller mere af den 
ansvarlige kapital, må ikke overstige 800 pct. 
af fondsmæglerselskabets ansvarlige kapital. 

Stk. 4. Et fondsmæglerselskab skal til enhver 
tid overholde de i stk. 1 og 3 fastsatte øvre en- 
gagementsgrænser. Overstiger engagementer- 
ne uden for handelsbeholdningen de fastsatte 
grænser, skal Finanstilsynet omgående under- 

rettes. Finanstilsynet kan under særlige om- 
stændigheder give et fondsmæglerselskab en 
bestemt tidsfrist til atter at overholde grænser- 
ne. 

Stk. 5. Ved et engagement uden for handels- 
beholdningen forstås summen af de dele af føl- 
gende poster, der ligger uden for handelsbe- 
holdningen: 
1) Tilgodehavender, 
2) garantier og andre poster under stregen, 
3) kapitalandele, 
4) rente- og valutakursrelaterede poster samt 
5) andre mellemværender, der indebærer en 

kreditrisiko for selskabet. 
Stk. 6. De i stk. 1 og 3 nævnte grænser finder 

ikke anvendelse på engagementer uden for 
handelsbeholdningen med virksomheder, der 
indgår fuldt i konsolideringen i henhold til 
§ 23, stk. 1. Bank- og sparekasselovens § 37 a, 
stk. 9, stk. 11,2. pkt., eller stk. 12, finder tilsva- 
rende anvendelse. 

Stk. 7. Såfremt et engagement uden for han- 
delsbeholdningen er garanteret af et kreditin- 
stitut i zone A, jf. artikel 2, stk. 1, 4. led, i Rå- 
dets direktiv om solvensnøgletal, betragtes den 
garanterede del af engagementet uden for han- 
delsbeholdningen som et engagement uden for 
handelsbeholdningen med vedkommende kre- 
ditinstitut. 

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsætte bestem- 
melser om, at der ved beregningen af de i stk. 1 
og 3 nævnte grænser kan ses bort fra særlig 
sikre krav. 

§ 20. Et fondsmæglerselskabs engagement, 
jf. stk. 5, med en kunde eller gruppe af indbyr- 
des forbundne kunder må ikke overstige 25 
pct. af fondsmæglerselskabets ansvarlige kapi- 
tal med tillæg af kortfristet supplerende kapi- 
tal. 

Stk. 2. Engagementer, der udgør 10 pct. eller 
mere af den ansvarlige kapital med tillæg af 
kortfristet supplerende kapital, skal indberet- 
tes til Finanstilsynet hvert kvartal. Tilsynet 
fastsætter nærmere bestemmelser om indberet- 
ningerne, herunder om undtagelse for indbe- 
retning af visse engagementer. 

Stk., 3. Det samlede beløb af et fondsmæg- 
lerselskabs engagementer, der udgør 10 pct. el- 
ler mere af den ansvarlige kapital med tillæg af 
kortfristet supplerende kapital, jf. § 18, stk. 2, 
må ikke overstige 800 pct. af fondsmæglersel- 
skabets ansvarlige kapital med tillæg af kortfri- 
stet supplerende kapital. 


