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ner, hvis disse forbindelser vil kunne vanskeliggere

varetagelsen af tilsynets opgaver.

Dette krav om gennemsigtighed er sdledes en be-
" tingelse for tilladelse.

Efter direktivteksten kan tilladelse neegtes, hvis
sngevre forbindelser vil kunne »hamme« tilsyns-
funktionen. Der er ikke tilsigtet en andring af be-
stemmelsens omride ved at anvende ordet vanske-
liggare. Dette er alene udtryk for en mere moderne
sprogbrug.

Samtidigt foreslds, at betingelsen skal vare op-
fyldt til enhver tid, jf. forslagets nr. 29 (§ 43, stk. 1, nr.
4).

Det er ikke muligt pd forhdnd at angive, hvornér
en snaever forbindelse er tilstraekkelig gennemsku-
elig til at muliggere et effektivt tilsyn.

Det mé derfor i hvert enkelt tilfelde vurderes, om
en snaver forbindelse vil kunne vanskeliggere et ef-
fektivt tilsyn.

I denne vurdering vil blandt andet indgd en vurde-
ring af:

— ejerstrukturen,

— den formelle og den reelle ledelsesstruktur,

— hvorvidt forbindelsen er af varig karakter eller ale-
ne midlertidig uden mulighed for at gve indflydel-
se pd virksomheden,

— risikoen ved den virksomhed, som drives i selska-
ber, med hvilke den finansielle virksomhed har
snaevre forbindelser, og

— selskabernes geografiske placering.

For eksempel kan visse former for krydsejerskab,
gensidige aktiebesiddelser og aktionzroverenskom-
ster bevirke, at et effektivt tilsyn vanskeliggores.

1 stk. 9 defineres sneaevre forbindelser som:

1) direkte eller indirekte forbindelser af den i &rs-
regnskabslovens § 1, stk. 2, nr. 8, angivne art,

2) direkte eller indirekte besiddelse af 20 pct. eller
mere af stemmerettighederne eller kapltalen ien
virksomhed, eller

3) flere virksomheders eller personers falles forbin-
delse med en virksomhed.

- Snaevre forbindelser foreligger sdledes mellem et
pengeinstitut og:

a) ethvert selskab, der som moderselskab, dattersel-
skab eller sgsterselskab er forbundet til pengein-
stituttet,

b) en person, der har en tilsvarende forbindelse til
pengeinstituttet eller til et selskab, som pengein-
stituttet har sneaevre forbindelser med,

¢) ethvert selskab og enhver person, der indirekte
har en tilsvarende forbindelse til pengeinstituttet
eller til et selskab, som pengeinstituttet har snav-
re forbindelser med, :

d) en flerhed af virksomheder eller personer, der er
sdledes indbyrdes forbundne, at de tilsammen
har en tilsvarende forbindelse til pengeinstituttet
eller til et selskab, som pengeinstituttet har snaev-
re forbindelser med, eller

¢) enhver virksomhed, hvori pengeinstituttet eller
en af de under a) til d) beskrevne virksomheder
eller personer direkte eller indirekte besidder 20
pet. eller mere af stemmerettighederne eller kapi-
talen.

En snaver forbindelse kan foreligge ved fealles
forbindelse mellem en virksomhed og flere personer
eller virksomheder, jf. nr. 3. En sddan felles forbin-
delse forudsatter, at der foreligger et vist formalise-
ret samarbejde, herunder evt. en samordnet praksis,
mellem en flerhed af virksomheder eller personer.

Eksempelvis vil en flerhed af aktionarer som stif-
tere af et selskab eller gennem en aktionaroverens- ,
komst som udgangspunkt have felles forbindelse.

Omfanget af den felles forbindelse skal modsvare
den forbindelse, der bestdr mellem et selskab og dets
moderselskab, datterselskab eller sosterselskab, jf.
arsregnskabslovens § 1, stk. 2, nr. 8.

I stk. 10 foreslds det, at Finanstilsynet kan nagte
tilladelse eller, jf. forslagets nr. 29 (§ 43, stk. 1, nr. 4),
inddrage denne, s&fremt tilsynet kan vanskeliggeres
pa grund af lovgivningen i et land vedrerende en
virksomhed eller person, som instituttet har snavre
forbindelser med.

Dette vil eksempelvis veere tilfeldet, hvor det vur-
deres, at tilsynsreglerne i det land, hvor et pengein-
stituts moderselskab er beliggende, er af en sddan
karakter, at der ikke kan udgves et forsvarhgt konso-
lideret tilsyn.

Til nr. 7, 8 og 10

Der henvises til de generelle bemarkninger om
frister og bemaerkningerne til nr. 32 (§ 48 a). ‘

Til nr. 9 -

Den foresliede affattelse indebeerer ingen reali-
tetseendringer og er alene af redaktionel karakter.

Til nr. 11
Forslaget til nyt kapitel 3 b er en ffalge af, at lov

om visse kreditinstitutter foreslds ophavet.
Til kapitel 3 b
Visse kreditinstitutter
Til§7d

Det foreslas, at kreditinstitutter, der er omfattet af
den gaeldende lov om visse kreditinstitutter, kan fort-



