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Reglerne har den virkning, at i det tilfaelde, hvor et
ikke-bersnoteret selskab bliver bersnoteret, skal ak-
tionzrerne i det ikke bersnoterede selskab ikke len-
gere anses for at veere cjere af datterselskabet efter
ligningslovens § 15, stk. 7. I stedet anses det barsno-
terede selskab for at vaere ejer. Der sker med andre
ord et teknisk ejerskifte i det underliggende datter-
selskab. Der sker eksempelvis et ejerskifte pd 100
~ pet. i datterselskabet efter ligningslovens § 15, stk. 7,
hvis datterselskabet er 100 pct. ejet af moderselska-
bet. Reelt kan datterselskabets ejerforhold ved mo-
derselskabets bersnotering dog vere ‘zndret med
mindre end 50 pct.

Med den foresldede aendring af ligningslovens
§ 15, stk. 7, 3. pkt., jf. § 1, nr. 4, i dette lovforslag, skal
et holdingselskab, der ejer datterselskaber, som har
en gkonomisk. risiko ved erhvervsmeessig aktivitet,
ikke anses for at veere »tomt«. Den foresldede regel
sikrer, at der ikke fortabes underskud i et holdingsel-
skab ved et ejerskifte pd mere end 50 pct. Det gaclder
ogsd i et tilfeelde, hvor ejerskiftet er et teknisk ejer-
skifte.

Uanset den foresldede regel vil et underskud i et
holdingselskab imidlertid ikke kunne fremfores til
fradrag i nettokapitalindteegter med tilleg af ind-
komst fra udlejning af afskrivningsberettigede drifts-
midler og skibe. ’ ‘

Det er utilsigtet, at der indtreeder underskudsbe-
greensning i denne situation.

Ogsa ved en aktieombytning kan der i visse tilfel-
de ske et teknisk ejerskifte med det resultat, at der
indtreeder underskudsbegraensning. Der sigtes til det
tilfelde, hvor aktierne i et unoteret selskab indsky-
des i et bersnoteret selskab, og det bersnoterede sel-

skab bliver det erhvervende selskab. Efter ligningslo- -

vens § 15, stk. 10, skal det erhvervende bersnoterede
selskab, og ikke de hidtidige aktionerer i det ikke
bersnoterede selskab, efter aktieombytningen anses
for at vaere ejer af datterselskabet. Dette indebzrer,
at der ogsd i dette tilfeelde indtraeder et teknisk ejer-
skifte i dette og underliggende selskaber, uanset stor-
relsen af det reelle ejerskifte. Det er ligeledes utilsig-
tet, at der indtreeder underskudsbegrensning i den-
ne situation.

Det foreslas derfor, at moderselskaber, hvis aktier
er blevet bersnoterede i tidsrummet mellem begyn-
delsen af underskudsdret og afslutningen af det ind-
komstar, hvori underskuddet enskes fradraget, kan
vaelge, at reglen om gennemsigtighed i § 15, stk. 10,
1. pkt., skal finde anvendelse. I s fald vil aktionz-
rerne i det bersnoterede selskab blive anset for at
veere ejere efter ligningslovens § 15, stk. 7.

Har et selskab, der er blevet bersnoteret, valgt, at
dets aktioneerer skal anses for at vaere ejere efter be-

stemmelsen, er det herefter afgerende, om der er sket
et ejerskifte i denne aktionserkreds pd mere end 50
pet. I tilfelde af en bersnotering kan aktionzrkred-
sen i det (tidligere) ikke bersnoterede selskab i det
konkrete tilfelde blive ndret med mere end 50 pet.
Er det tilfeldet, kan et selskab ikke ved at vaelge gen-
nemsigtighedsreglen i ligningslovens § 15, stk. 10, s&-
ledes undgd begreensningen af adgangen til at frem-.
fore underskud i nettokapitalindteegter med tillaeg af
indteegter fra udlejning af afskrivningsberettigede
driftsmidler og skibe.

Et bersnoteret selskab, der har valgt, at aktionae-
rerne skal anses for at vaere ejere, kan efter forslaget
ikke senere veelge, at det barsnoterede selskab skal
anses for at vaere ejer. Hvis sélskabet senere opherer
med at veere bersnoteret, vil aktiongererne i selskabet
blive anset for at vaere ejere efter bestemmelsen i lig-
ningslovens § 15, stk. 10, 1. pkt.

Den foresliede lempelse er begranset til bersno-
terede selskaber, hvis aktier er noteret pd navn. Kra-
vet gor det lettere for moderselskabet over for skatte-
myndighederne at dokumentere, om der er sket et
ejerskifte i selskabet pd mere end 50 pct.

Der foreslas endvidere en lempelse i det tilfaelde,
hvor et barsnoteret selskab er ophert med at vare
barsnoteret. Efter gacldende regler vil en sddan over-
gang fra bersnotering til ikke-bersnotering indebaere
et teknisk ejerskifte, idet ejerkredsen efter § 15,
stk. 10, skifter fra det bersnoterede selskab selv til
aktionzrerne i det ikke-bersnoterede selskab. Aktio-
nazrkredsen i selskabet er imidlertid usendret. Det er
heller ikke tilsigtet, at der skal indtreede underskuds-
begreensning i denne situation.

Det foreslas, at hvis aktierne i et moderselskab er
ophert med at veere bersnoterede i tidsrummet mel-
lem begyndelsen af underskudsaret og afslutningen
af indkomstaret, foreligger der ikke herved et ejer-
skifte ved anvendelsen af ligningslovens § 15, stk. 7.
Det vil sige, at nér aktierne i moderselskabet ophe-
rer med at veere bersnoterede i perioden, skal aktio-
narerne i moderselskabet anses for at vaere ejere ved
anvendelsen af ligningslovens § 15, stk. 7, sével ved
begyndelsen af underskudséret som ved afslutnin-
gen af det indkomstdr, hvori underskuddet enskes
fradraget.

Afgarende for, om der indtreeder underskudsbe-
greensning, er dermed, om der i den pageldende pe-
riode er sket et ejerskifte i moderselskabets aktio-
neerkreds med mere end 50 pct.

1 bestemmelsen foreslds endvidere en tilsvarende
mulighed for at veelge gennemsigtighed ved en aktie-
ombytning mellem et ikke bersnoteret og et bersno-
teret selskab. I det tilfeelde, hvor en akticombytning
vil'medfere et skift i et selskabs ejerkreds efter § 15,



